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Yonetim Kurulu

Cem BAKIOGLU
Meri¢ BAKIOGLU
Ali Enver BAKIOGLU
Serta¢ BAKIOGLU

Erol NARIN

Yonetim Kurulu Bagkan
Yonetim Kurulu Uyesi
Yonetim Kurulu Uyesi
Yonetim Kurulu Uyesi

Yonetim Kurulu Uy esi

Degerli Paydaslarimiz,

007 yilinin ikinci yarisinda

ABD'de finans krizi seklinde

baslayip sonrasinda kiresel

nitelige déndsen ekonomik
krizin, 2011 yilinda Avrupada basini
Yunanistan, Portekiz ve Italya'nin
cektigi kamu borcu krizine donlstigu
ve bu krizin ekonomik ve politik olarak
tlm Avrupa Birligi Glkelerini etkiledigi
bir sirecten gegtik. 2011 gelismis
ekonomilerin buytime hizlarinda
gerileme gorildigu, buna karsin
gelismekte olan Ulkelerin kiresel
ekonomideki agirliginin énemli dlctide
arttigi bir yil oldu.

2011 yilinda Turkiye ekonomisi
ozellikle buytume konusunda basarili
bir performans goéstermis, ancak
en onemli yapisal sorunlari olan
enflasyon ve cari acik riski devam

ederken, enflasyon yeniden ¢ift haneli
rakamlara ulasmistir. 2012 yilinda,
ihracatinin yaridan fazlasini Avrupa’ya
gerceklestiren, dis bor¢lanmasinin
Ucte ikisini Avrupadan saglayan
Turkiye'nin, Birlik'teki ekonomik ve
politik dalgalanmalardan daha fazla
etkilenecedi, bunun yanisira artan
petrol fiyatlari nedeniyle enflasyon ve
cari acikta artis ve buyldmede ciddi
oranda dUsUs riskiyle karsi karsiya
kalacagi beklentisi bulunmaktadir.

Esnek ambalaj sektorl agisindan
2011 yili Tarkiye'nin Avrupa'nin
Uretim merkezi olma yolunda emin
adimlarla ilerledigi bir yil olmustur.
Satin almalar araciligiyla Glkemizdeki
global firmalarin artmasi, bu hedefin
dogrulugunu ve ulasilabilirligini teyit
eder niteliktedir.



uUsb 2007 2008 2009 2010 2011
BRUT SATISLAR 64.745.247 82.685.515 74.358.913 81.604.419 109.510.878
Yurt ici 23.713.229 37.658.491 29.301.869 30.447.694 34.554.970
Yurt disi 40.797.110 44.808.088 44.953.290 50.954.615 74.851.001
Diger 234.908 218.936 103.754 202.110 104.907
iSLETME SERMAYESi 8.057.961 15.884.734 13.877.380 17.816.538 29.132.743
Donen
29.447.064 37.462.356 38.052.486 41.455.993 57.015.425
Varliklar
KVYK 21.389.103 21.577.622 24.175.106 23.639.455 27.882.682
CARIi ORAN 1,38 1,74 1,57 1,75 2,04
Donen
29.447.064 37.462.356 38.052.486 41.455.993 57.015.425
Varliklar
KVYK 21.389.103 21.577.622 24.175.106 23.639.455 27.882.682
LiKiDITE ORANI 0,98 1,33 1,23 1,23 1,54
Donen
29.447.064 37.462.356 38.052.486 41.455.993 57.015.425
Varliklar
KVYK 21.389.103 21.577.622 24.175.106 23.639.455 27.882.682
Stoklar 8.417.787 8.769.504 8.346.820 12.399.114 14.139.451
Ort kur 1,307 1,280 1,548 1,505 1,669

Gida, kimya ve temizlik alanlarinda
faaliyet gosteren firmalarin esnek
ambalaj gereksinimlerini karsilamak
amaciyla 1973 yilinda kurulan ve
Avrupanin énde gelen oyuncularindan
olmayi hedefleyen Bak Ambalaj 2011
yilinda finansal agidan 6nemli basarilara
imza atmistir. 2010 yilina kiyasla aktif
toplami yaklasik % 32 oraninda artisla
160 Milyon TLye, 6zkaynaklar % 23
oraninda artisla 90 Milyon Tl'ye ve
bilanco kar % 87 oraninda artisla 16,6
Milyon Tlye ulasan Bak Ambalaj'in net
satislari ise % 49 artarak 182 Milyon TL
ve ihracati % 38 artarak 69 Milyon USD
olarak gergeklesmistir.

Avrupa Birligi Glkeleri yaninda
ozellikle Kuzey Afrika ve Ortadogu
pazarlarindaki payini artiran sirketimiz
icin, sahip oldugu giiclt mali yapisi ve

nitelikli insan kaynag ile 2011 yilinda
ticari ve finansal olarak sagladig
gelisimi ve blytmeyi 2012 ve sonraki
yillarda da strdurdlebilir kilmay:
hedeflemekteyiz. Hedeflerimizi gercege
donustirme yolunda bizimle yUriyen
basta calisanlarimiz olmak Gzere tim
mUsterilerimiz, tedarikgilerimiz ve
hissedarlarimiza tesekkurlerimi sunarim.

Saygilarimla,
Cem Bakioglu







Faaliyet Konusu

Tifdruk ve Flekso baskili ve baskisizambalaj malzemesi tretimidir.

Bak Ambalaj'in Sektor icerisindeki Yeri

Diinya pazarlarinda kalitesini kanitlamis olan BAK AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S. dért kita Uzerinde
30'u askin Ulkeye satis yapmaktadir.
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BAK AMBALAJ SANAYi VE TICARET A.S.

YONETIM KURULU KARARI

KARAR NO : 541
KARAR TARIHI ¢ 25.04.2012
HAZIR BULUNANLAR : Cem BAKIOGLU

Meric BAKIOGLU
Erol NARIN

Ali Enver BAKIOGLU
Sertac BAKIOGLU

Sirketimizin 2011 tyili (A) Grubu Pay Sahipleri Olagan Genel Kurul Toplantisi 22.05.2012 Sali ginl saat: 15.45'de, (B) Grubu
Pay Sahipleri Olagan Genel Kurul Toplantisi ayni gtin saat 16:00'da ve Olagan Genel Kurul Toplantisinin da ayni giin saat:16.15de
asagidaki gindem maddelerini gorustp karara baglamak Gzere, Bakioglu Holding Toplanti Salonu Atatiirk Organize Sanayi
Bolgesi 10000 Sokak No.7 Cigli — IZMIR adresinde yapilmasina oybirligi ile karar verildi.

22.05.2012 TARIHINDE YAPILACAK (A) GRUBU PAY SAHIPLERI
OLAGAN GENEL KURUL TOPLANTI GUNDEMI

1.
2.

Acllis ve Baskanlik Divan secimi

Baskanlik Divanina (A) Grubu pay sahipleri toplanti tutanaklarinin toplantiya katilan pay sahipleri adina imzalama
yetkisi verilmesi,

Yonetim Kurulu Uyeligine ve Denetcilige secilecek adaylarin belirlenmesi,

Ana Sézlesmenin Sermaye Piyasasi Kurulu ile GUmrik ve Ticaret Bakanlig tarafindan verilen izne uygun olarak
3-9.8.9,10,12,13.,14,15,16,18,19.20.22.,27. ve 29. Maddelerinin tadil edilmesi ve yeni 32. maddenin eklenmesi
hususunda karar verilmesi.

Dilek ve temenniler.

22.05.2012 TARIHINDE YAPILACAK (B) GRUBU PAY SAHIPLERI
OLAGAN GENEL KURUL TOPLANTI GUNDEMI

1.
2.

Acllis ve Baskanlik Divan secimi

Baskanlik Divanina (A) Grubu pay sahipleri toplanti tutanaklarinin toplantiya katilan pay sahipleri adina imzalama
yetkisi verilmesi,

Yonetim Kurulu Uyeligine secilecek adaylarin belirlenmesi,

Ana Sézlesmenin Sermaye Piyasasi Kurulu ile GUmrik ve Ticaret Bakanlig tarafindan verilen izne uygun olarak
3-9.8.9,10,12,13.,14,15,16,18,19.20.,22.,27. ve 29. Maddelerinin tadil edilmesi ve yeni 32.maddenin eklenmesi
hususunda karar verilmesi.

Dilek ve temenniler.

22.05.2012 TARIHINDE YAPILACAK
OLAGAN GENEL KURUL TOPLANTI GUNDEMI

1.
2.
3.

Acllis ve Baskanlik Divani Se¢imi.

Baskanlik Divani'na Genel Kurul tutanaklarini, Genel Kurul'a katilan pay sahipleri adina imzalama yetkisi verilmesi.

2011 yil Yonetim Kurulu Faaliyet Raporu, Murakip Raporu ve Bagimsiz Dis Denetim Raporu'nun okunmasi, gérisilmesi,
kabulti veya reddi.

2011 yili Bilango, Kar/Zarar hesaplarinin okunmasi, gértstilmesi, onaylanmasi veya reddi ile kar dagitimi hakkinda

karar verilmesi.

Yonetim Kurulu Uyelerinin ve Denetcilerin ibra edilmesi.

Yonetim Kurulu Uyeleri ve Denetcilerin secimi.

Ana So6zlesmenin Sermaye Piyasasi Kurulu ile Gimrik ve Ticaret Bakanlidi tarafindan verilen izne uygun olarak 3-g.8.9,,
10,12,13.,14.,15,16,18,19.20.,22.,27. ve 29. Maddelerinin tadil edilmesi ve yeni 32.maddenin eklenmesi hususunda karar
verilmesi.

Kurumsal Yénetim ilkeleri geregince Sirketin 2012 ve izleyen yillara iliskin “Kar Dagtim Politikasi” hakkinda bilgi verilmesi.



9. Kurumsal Yonetim Ilkeleri geregince Sirketin “Sirket Bilgilendirme Politikasi* hakkinda bilgi verilmesi.

10. Kurumsal Yonetim ilkeleri geregince Sirketin “Etik Kurallari* hakkinda bilgi verilmesi.

11. Kurumsal Yonetim ilkeleri geregince Sirketin Yonetim Kurulu Uyeleri ile Ust Dizey Yoneticileri icin &ngériilen
“Ucretlendirme Politikasi”nin kabulti veya reddi.

12. Sirketin 3 kisiler lehine vermis oldugu teminat,rehin ve ipotekler hususunda bilgi verilmesi.

13. lliskili taraflarla 2011 yili icerisinde yapilan islemler hakkinda bilgi verilmesi.

14. Yénetim Kurulu Uyeleri ve Denetgi ticretlerinin tespit edilmesi.

15. 2011 yilinda yapilan bagislarin kabulti ile 2012 yilinda yapilacak bagis tutarinin tespiti hakkinda karar verilmesi.

16. 2012 tyil icin Bagimsiz Denetim Sirketinin belirlenmesi .

17. Yonetim Kurulu Uyeleri ile Ust Dizey Yoneticiler ve Yonetim KontroliinG elinde bulunduran Pay Sahipleri ve bunlarin es
ve ikinci dereceye kadar kan ve sihri yakinlarinin Sirket ile ¢ikar ¢atismalarina neden olabilecek sekilde islem yapabilmesi
ve rekabet edebilmesi hususunda Yonetim Kuruluna izin verilmesi ve yukaridakilerle birlikte imtiyazl olarak ¢esitli bilgilere
ulasma imkani olan kimselerin 2011 yilinda kendi adlarina Sirketin faaliyet konusuna giren herhangi bir is yapip
yapmadiklari hususunda bilgi verilmesi.

18. Turk Ticaret Kanunun 334. ve 335. maddelerine gére Yonetim Kurulu Uyelerine yetki verilmesi.

19. Dilek ve temenniler.

CEM BAKIOGLU MERIC BAKIOGLU
ALi ENVER BAKIOGLU SERTAC BAKIOGLU EROL NARIN

SERMAYE VE ORTAKLIK YAPISI

BAK AMBALAJ AS. SERMAYE YAPISI
31 Aralik 2011 itibariyle

TL %
BAKIOGLU HOLDING A.S. 17.520.000 48,67
CEM BAKIOGLU 301.924 0,84
MERIC BAKIOGLU 270.000 0,75
ALi ENVER BAKIOGLU 135.000 0,37
SERTAC BAKIOGLU 99.000 0,27
EROL NARIN 108.000 0,30
CELAL OzLU 5.460 0,02
EGEViZYON GORSEL ISITSEL MEDYA YAY. A. S. 72.000 0,20
HALKA ARZ 17.488.616,00 48,58
SERMAYE 36.000.000,00 100,00%
Gercek kisi nihai hakim pay sahiplerinin dolayli ve karsilikl istirak iliskilerinden
arindiriimasi suretiyle hazirlanan SERMAYE YAPISI
31 Aralik 2011 itibariyle

TL %
CEM BAKIOGLU 16.190.871 44,97
MERIC BAKIOGLU 3.000.675 8,34
ALi ENVER BAKIOGLU 1.910.575 5,31
SERTAC BAKIOGLU 1.861.682 517
EROL NARIN 720.767 2,00
CELAL OzLU 5.460 0,02
HALKA ARZ 12.309.969 34,19
SERMAYE 36.000.000,00 100,00%




Baslica Finansal Gostergeler

2011 yil sonunda, bilango kalemleri asagida sunulmustur.
(SPK normlarinda hazirlanmis bilanco ve gelir tablosuna gore;)

31.12.2011
Donen Varliklar 95.158.744
Duran Varlklar 64.800.615
Ozkaynaklar 90.181.273
Borglar 69.778.086
Mali durum ve bor¢ 6deme rasyolari ise séyledir ;
(SPK normlarinda hazirlanmis bilanco ve gelir tablosuna gore; )
31.12.2011
CARIi ORAN (Dénen Varliklar / K.V. Borglar) 2,04
LIKIDITE ORANI (Dénen Varliklar - Stoklar) / K.V.Bor¢lar 1,54
SERMAYE YAPISI (Toplam Borglar / Ozsermaye) 0,77
AKTIF YAPIS| (Dénen Varliklar / Aktif Toplami) 0,59
Net satis gelirleri ve donem net kari/zarari
(SPK normlarinda hazirlanmis bilanco ve gelir tablosuna gore; )
31.12.2011
NET SATIS GELIRLERI 181.938.660
NET DONEM KARI/ZARARI 16.624.140

Dis Ticaret ( CIF/USD )

Kalitesini uluslararasi piyasalarda kanitlamis olan sirketimizin 2011 yili dis ticaret bilgileri
asagida yer almaktadir.

31.12.2011
iHRACAT 69.431.297
ITHALAT 21.510.786




Uretim ve Satislar (Kg)

Baski yontemine gore tifdruk, flekso ve baskisiz olmak tzere Ui¢ grupta toplanan ambalaj malzemelerinin
Uretim ve satis miktarlari asagida sunulmustur.

Uretim;

31.12.2011 31.12.2011
YURTIGI YURTDISI
Tifdruk Baski 5.081.559 Tifdruk Baski 7.622.327
Flekso Baski 792.841 Flekso Baski 1.586.068
Baskisiz 161.999 Baskisiz 2.215.748

Sirketimizin 2011 yili kapasite kullanim orani %82 olarak gerceklesmistir.

Satis;

31.12.2011 31.12.2011
YURTIGi YURTDISI
Tifdruk Baski 5.274.034 Tifdruk Baski 7.366.461
Flekso Baski 796.439 Flekso Baski 1.538.942
Baskisiz 162.011 Baskisiz 2.248.013

Kar Dagitimi

Sirketimizin 2012 ve takip eden yillarda elde edecedi karlardan dagitilacak tutarin tespitinde, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun kararlari, ana sézlesme hiikimleri ve Genel Kurullarda alinacak kararlara uygun olarak islem yapilacaktir.

Risk Yonetimi ve i¢ Kontrol Mekanizmasi

Yonetim Kuruluy, risk yonetimi ve i¢ kontrol faaliyetlerini esas itibariyle Denetimden Sorumlu Komite vasitasi ile
gozetir.

Denetimden Sorumlu Komite s6z konusu fonksiyonu yerine getirirken, Holding Denetim Koordinatorlig,
bagimsiz denetim ve yeminli mali musavirlik kapsaminda denetim islemlerini gerceklestiren kuruluslarin
bulgularindan faydalanir.




BAK AMBALAJ SANAYi VE TICARET A.S.

SERI:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIiS

31.12.2011 VE 31.12.2010 FINANSAL DURUM TABLOSU
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Dipnot
FINANSAL DURUM TABLOSU (TL) Referanslan 31.12.2011 31.12.2010
VARLIKLAR
Doénen Varliklar 95.158.744 62.391.269
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 13.646.300 9.231.519
Finansal Yatirimlar 7 0 0
Ticari Alacaklar 43.503.883 29.437.534
-lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 37 141.000 160.402
-Diger Ticari Alacaklar 10 43.362.883 29.277.132
Finans Sektorl Faaliyetlerinden Alacaklar 12 0 0
Diger Alacaklar 11 1.135.394 1.472.804
Stoklar 13 23.598.744 18.660.667
Canli Varliklar 14 0 0
Diger Donen Varliklar 26 13.274.423 3.588.745
(Ara Toplam) 95.158.744 62.391.269
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 34 0 0
Duran Varlklar 64.800.615 59.038.865
Ticari Alacaklar 10 0 0
Finans Sektorli Faaliyetlerinden Alacaklar 12 0 0
Diger Alacaklar 11 178 170
Finansal Yatinmlar 7 43 43
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimiar 16 0 0
Canlh Varlklar 14 0 0
Yatinm Amacl Gayrimenkuller 17 720.534 453.534
Maddi Duran Varliklar 18 62.154.163 56.984.158
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 1.315.727 1.043.230
Serefiye 20 0 0
Ertelenen Vergi Varlig 35 603.890 557.358
Diger Duran Varliklar 26 6.080 372
TOPLAM VARLIKLAR 159.959.359 121.430.134




BAK AMBALAJ SANAYi VE TICARET A.S.

SERI:XI NO:29 SAYILI TEBLiCiE GORE HAZIRLANMIS BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS
31.12.2011 VE 31.12.2010 FINANSAL DURUM TABLOSU
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Dipnot
FINANSAL DURUM TABLOSU (TL) Referanslan 31.12.2011 31.12.2010
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yikiimliiliikler 46.536.196 35.577.380
Finansal Borglar 8 2.293.748 3.261.716
Diger Finansal Yukumliltkler 9 0 0
Ticari Borglar 37.108.718 28.221.051
-lliskili Taraflara Ticari Borclar 37 15.616.038 11.853.495
-Diger Ticari Borglar 10 21.492.680 16.367.556
Diger Borgclar 11 0 0
Finans Sektort Faaliyetlerinden Borglar 12 0 0
Devlet Tesvik Ve Yardimlari 21 0 0
Doénem Karn Vergi YukimlUlugu 35 4.086.093 1.849.765
Borc Karsiliklari 22 0 0
Diger Kisa Vadeli Yukumldltkler 26 3.047.637 2.244.848
(Ara Toplam) 46.536.196 35.577.380
Satis Amaciyla Elde Tutulan D.Varliklara iliskin Yiik. 34 0 0
Uzun Vadeli Yiikiimliliikler 23.241.890 12.295.621
Finansal Borglar 8 14.961.346 4.822.375
Diger Finansal Yukumlultkler 9 0 0
Ticari Borglar 12.281 0
-lliskili Taraflara Ticari Borclar 37 0 0
-Diger Ticari Borglar 10 12.281 0
Diger Borglar 11 0 0
Finans Sektort Faaliyetlerinden Borglar 12 0 0
Devlet Tegvik Ve Yardimlari 21 0 0
Borg Karsiliklari 22 0 0
Kidem Tazminati Karsilig 24 2.599.677 2.192.048
Ertelenen Vergi Yukimluligu 35 5.668.586 5.281.198
Diger Uzun Vadeli Yukimlulikler 26 0 0
OZKAYNAKLAR 27 90.181.273 73.557.133
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 90.181.273 73.557.133
Odenmis Sermaye 36.000.000 36.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklari 0 0
Karsilikli istirak Sermaye Diizeltmesi 0 0
Hisse Senedi ihrag Primleri 0 0
Deger Artis Fonlari 0 0
Yabanci Para Cevrim Farklari 0 0
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 124.305 124.305
Gecmis Yil Kar/Zararlari 37.432.828 28.515.118
Net Dénem Kéri/Zarari 16.624.140 8.917.710
Azinlik Paylari 0 0
TOPLAM KAYNAKLAR 159.959.359 121.430.134




BAK AMBALAJ SANAYi VE TICARET A.S.

SERI:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31.12.2011 VE 31.12.2010 KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir.)

KAPSAMLI GELIR TABLOSU (TL)

Dipnot

Referanslari 31.12.2011 31.12.2010
SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri 28 181.938.660 122.414.346
Satiglarin Maliyeti (-) 28 (135.270.272) (95.530.950)
Ticari Faliyetlerden Briit Kar (Zarar) 46.668.388 26.883.396
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler 0 0
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler(-) 0 0
Finans Sektorli Faaliyetlerinden Brit Kar (zarar) 0 0
BRUT KAR/ZARAR 46.668.388 26.883.396
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 29 (11.117.829) (7.142.660)
Genel Yonetim Giderleri (-) 29 (12.405.146) (10.812.717)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 29 (286.212) (264.087)
Diger Faaliyet Gelirleri 31 1.108.219 2.213.366
Diger Faaliyet Giderleri (-) 31 (182.645) (937.273)
FAALIYET KARI/ZARARI 23.784.775 9.940.025
Ozkaynak Yont. Deg. Yatirimlarin Kar / Zarar. Paylar 16 0 0
(Esas Faaliyet Disi) Finansal Gelirler 32 6.005.911 5.072.791
(Esas Faaliyet Digi) Finansal Giderler (-) 33 (8.739.596) (4.373.766)
SURDURULEN FAAL. VERGI ONCESI K/z 21.051.090 10.639.050
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri
Doénem Vergi Geliri/Gideri 35 (4.086.093) (1.849.765)
Ertelenmis Vergi Geliri/Gideri 35 (340.857) 128.425
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM K/Z 16.624.140 8.917.710
DURDURULAN FAALIYETLER 0 0
Durdurulan Faal.Vergi Sonrasi Donem Kari / Zarari 0 0
DONEM KARI / ZARARI 16.624.140 8.917.710
DIGER KAPSAMLI GELIR 0 0
Finansal Varliklar Deger Artis Fonundaki Degisim 0 0
Duran Varliklar Deger Artis Fonundaki Degisim 0 0
Finansal Riskten Korunma Fonundaki Degisim 0 0
Yabanci Para Gevrim Farklarindaki Degisim 0 0
Emeklilik Planlarindan Akttieryal Kazang ve Kayiplar 0 0
Ozkaynak Yont. Deg. Ort.Diger Kap. Gel.Paylar 0 0
Diger Kap. Gelir Kalem.iliskin Vergi Gelir/Giderleri 0 0
DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) 0 0
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 16.624.140 8.917.710
Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi 0 0
Azinlik paylari 0 0
Ana Ortaklik Paylari 0 0
Donem Kar/Zararinin dagilimi 0 0
Azinlik paylar 0 0
Ana Ortaklik Paylari 0 0
Hisse Basina Kazang 36 0,00046 0,00025
Seyreltilmis Hisse Basina Kazang 0 0
Sirdirilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang 0,00046 0,00025
Sirdurilen Faal. Seyreltiimis Hisse Basina Kazang 0 0




BAK AMBALAJ SANAYi VE TICARET A.S.

SERI:XI NO:29 SAYILI TEBLiG_E GORE HAZIRLANMIS BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
31.12.2011 VE 31.12.2010 OZSERMAYE DEGISIM TABLOSU
(Aksi belirtilmedikce tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Kardan
Sermaye Sermaye Ayriimis Net Donem = Gecmis Yillar Toplam
Diiz. Farklari Kisitlanmis Kari/Zaran Kari/Zarari Oz Sermaye

Yedekler
01 Ocak 2010 Bakiyesi 9.000.000 -.- 124.305 -- 28.515.118 37.639.423
Bedelsiz Sermaye Artisi 27.000.000 27.000.000
Net Donem Kari / Zaran 8.917.710 8.917.710
31 Aralik 2010 Bakiyesi 36.000.000 -- 124.305 8.917.710 28.515.118 73.557.133
01 Ocak 2011 Bakiyesi 36.000.000 -- 124.305 37.432.828 73.557.133
Net Dénem Kari / Zarari 16.624.140 16.624.140
31 Aralik 2011 Bakiyesi 36.000.000 -.- 124.305 16.624.140 37.432.828 90.181.273




BAK AMBALAJ SANAYi VE TICARET A.S.

SERI:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

31.12.2011 VE 31.12.2010 NAKIT AKIM TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Dipnot

Referanslan 31.12.2011 31.12.2010
A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
Vergi 6ncesi net kar/zarar 21.051.090 10.639.050
Duzeltmeler
Amortisman (+) 18-19 5.602.919 5.063.720
Kidem tazminatindaki degisim (+) 24 674.684 834.581
Faiz gideri tahakkuku (+) 33 592.509 248.836
Faiz geliri tahakkuku (-) 32 (1.083.681) (635.698)
Supheli alacak karsiligi (-) 10 (50.609) (11.962)
Maddi duran varlik satig zarari 31 (16.438) (925.311)
i§Ietme sermayesindeki degisikliklerden 6nceki faaliyet kar 26.155.820 14.544.158
Ticari islemlerdeki ve diger alacaklardaki artiglar (-) 10-11| (13.697.740) (4.051.190)
iliskili taraflardan alacaklardaki azalis (+) 37 19.402 615.409
Stoklardaki artis (-) 13 (4.938.077) (8.166.947)
Diger donen varliklardaki artis (-) 26 (9.685.678) 146.578
Ticari borglar ve Diger Borglardaki artis (+) 10-11 5.137.405 (433.893)
Bilanco ile ilgili Diger Nakit Girisleri (+) 1.733.509 484.022
Esas Faaliyet ile ilgili olarak olusan nakit 5.339.295 8.807.195
iliskili taraflara borglardaki artis (+) 37 3.762.543 1.332.932
Diger yukimlulik ve borglardaki artis (+) 26 802.789 (384.844)
Odenen kidem tazminati karsiligi(-) 24 (267.055) (287.257)
Banka Masraflari Odemeleri 33 (21.802) (46.662)
Bilanco ile ilgili Diger Nakit Gikislari (-) (2.914.683) 0
Vergi Odemeleri (-) (Nakit Alinan KDV iadesi) (467.598) (1.017.715)
Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit 6.233.489 8.403.649
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
Maddi varlik satin alimlari (-) 18| (11.116.355) (11.584.482)
Maddi varlik satisi nedeniyle elde edilen nakit girisleri (+) 170.229 254.121
Tahsil edilen faizler (+) 0 0
Maddi olmayan varlik satin alimlari (-) 19 (43.585) (247.989)
Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit (10.989.711) (11.578.350)
C. FINANSMAN FAAL. KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Faiz Odemeleri 0 0
Banka kredilerindeki artiglar (+) 8 9.171.003 (2.374.787)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 9.171.003 (2.374.787)
Nakit ve nakit benzerlerinden meydana gelen net artis 4.414.781 (5.549.488)
Doénem basindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 6 9.231.519 14.781.007
Dénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 6 13.646.300 9.231.519




1. SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (Sirket) 02 Subat 1973 tarihinde kurulmus, izmirde tescilli bir ser-
maye sirketidir. Sirket'in genel merkezinin adresi Atattrk Organize Sanayi Bélgesi 10002 Sokak No:45 Cigli / Izmirdir.
Sirket'in cogunluk hisseleri Bakioglu Holding A.S!ne ait olup, sirket hisselerinin %25'i 1998 yilinda, %3,45'i 1999 yilin-
da, %11,55'1 2000 yilinda, %8,33'U 2008 yilinda, %0,25'1 2010 yilinda olmak Uzere toplam %48,58'i halka arz edilmis,
olup, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem gérmektedir. Sirket 02.06.2010 tarihinde bedelsiz sermaye artti-
minda bulunmus olup sermayesini 36.000.000 TL'ye cikarmistir. Sirket'in ortaklik yapisi asagidaki gibidir;

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Tutar 7 Tutar %

Bakioglu Holding A.S. 17.520.000 % 48,67 17.520.000 % 48,67
Halka Arz 17.488.616 % 48,58 17.488.616 % 48,58
Diger 991.384 % 2,75 991.384 % 2,75
36.000.000 % 100,00 36.000.000 %100,00

Sirket'in ana faaliyet konusu tifdruk baski, flekso baski ve baskisiz ambalaj malzemesi Gretimidir.

Sirket'in finansal yatinmlarinda % 0,0008 oraninda temsil edilen Ataer Enerji Otoproduksiyon San.ve Tic. A.S.
bulunmaktadir.

Sirket'in yil icerisinde ¢alisan personelinin kategoriler itibariyle ortalama sayisi asagidaki gibidir.

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Ust Diizey Yénetici 7 7
Orta Kademe Yonetici 20 20
Aylik Ucretli Personel 314 307

Isletmenin Bagli Ortakliklari ve buna bagli olarak Istirakleri ve Musterek Yonetime Tabi Tesebbuisleri yoktur.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR

2-a) Sunuma iliskin Temel Esaslar

Sirket finansal tablolarini, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan yayimlanan Seri XI, No:29“Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar”tebligine uygun olarak, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi
Muhasebe Standartlar (UMS) ve Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarina (UFRS) gore hazirlamistir.

SPK, 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari ile Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe Standartlari’na
uygun mali tablo hazirlayan sirketler icin, 01 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak Gzere enflasyon muhase-
besi uygulamasinin gecerli olmadigini ilan etmistir. Dolayisi ile mali tablolarda, 01 Ocak 2005 tarihinden baslamak
kaydiyla, IASB tarafindan yayimlanmis 29 No'lu “Yuksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi
(UMS 29) uygulanmamistir.

Sirket mali tablolarini makul degerleri ile gdsterilen finansal varlik ve yakimltltklerin disinda, tarihi maliyet esa-
sini baz alarak hazirlamistir. Sirket yasal defterlerini ve kanuni mali tablolarini, Tirk Ticaret Kanunu ve vergi mevzua-
tinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sirket'in finansal tablolari, Sirket'in mali durumu, performansi ve nakit akimlarindaki egilimleri belirlemek amaci
ile dnceki donemlerle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir.

Toplam aktife orani yaklasik % 2 oraninda bulunan antrepodaki ve yoldaki hammadde stoklari ve ilgili ticari
borclarin 2011 yil mali tablolarinda gosterilmesi dolayisiyla mali tablolarin karsilastirilmali hazirlanmasi esasindan
yola cikarak dnceki donem finansal tablolar da ayni paralelde dizenlenmistir. (Dipnot 13-Stoklar, Dipnot 10 - Ticari
Borclar)

Finansal varliklar ve yuktmlulukler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak denmesi veya tahsilinin
muamkun olmasi veya varligin elde edilmesi ile yikimlulugun yerine getirilmesinin es zamanli olarak gerceklesebil-
mesi halinde, bilancoda net degerleri ile gosterilmistir.



2-b) Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye donuk olarak uygulanmakta ve énceki dénem mali
tablolari yeniden dizenlenmektedir. Donem icerisinde muhasebe politikalarinda yapilan degisiklikler bulunmamak-
tadir. Uygulanan muhasebe politikalar &nceki ddnemlerle tutarlidir. Sirketin muhasebe politikalari ve tahminlerinde
herhangi bir degisiklik veya hata bulunmamaktadir.

Bir muhasebe politikasi degistirildiginde, mali tablolarda sunulandan daha énceki dénemlere iliskin toplam du-
zeltme tutari bir sonraki dénem birikmis karlara alinir. Onceki dénemlere iliskin diger bilgiler de yeniden diizenlenir.
Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari déneme, dnceki donemlere veya birbirini izleyen dénemlerin faaliyet
sonuclarina etkisi oldugunda; degisikligin nedenleri, cari déneme ve dnceki dénemlere iliskin dlizeltme tutari, sunu-
landan daha &nceki donemlere iliskin dizeltme tutarlari ve karsilastirmali bilginin yeniden dizenlendigi ya da asiri
bir maliyet gerektirdigi icin bu uygulamanin yapilmadigr kamuya aciklanir.

2-c) Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklik ve hatalarin etkisi, yalnizca bir ddneme iliskinse, degisikligin yapildigi cari
doénemde; gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi hem de gelecek dénemde, ileriye yénelik ola-
rak, net ddnem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde mali tablolara yansitilir.

Bir hatanin dlzeltme tutari geriye donuk olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ciktigr 6nceki dénemlere iliskin
karsilastirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama déneminden énce meydana geldiginde,
s6z konusu déneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden dizenlenmesi yoluyla dizeltilir. Bilgilerin yeniden dtizen-
lenmesi asir bir maliyete neden oluyorsa énceki dénemlere ait karsilastirmali bilgiler yeniden dizenlenmemekte,
bir sonraki ddnemin birikmis karlar hesabi, s6z konusu donem baslamadan dnce hatanin kimulatif etkisiyle yeniden
dizenlenmektedir.

2-d) Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

Sirket'in cari dénemde Uluslararasi Muhasebe Standartlar Kurulu (“UMSK”) ve UMSK'nin Uluslararasi Finansal
Raporlama Yorumlari Komitesi (“UFRYK") tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gegerli olan yeni
ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar uygulamistir.

2011 tarihinde yurtrltge giren ancak Sirket'in operasyonlari ile ilgili olmadigindan uygulanmayan veya uygula-
masl tercih edilmeyen standartlar, degisiklikler ve yorumlar.

Asagida yer alan standartlar ile dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar 1 Ocak 2011 tarihinde veya
s6z konusu tarihten sonra baslayan mali donemler icin zorunlu oldugu halde Sirket'in faaliyetleri ile ilgili degildir
veya uygulamasi tercih edilmemistir:

UMS 32 “Finansal Araglar: Sunum”

ihrag Edenin Fonksiyonel Para Birimi Disinda Bir Para Biriminde 1 Subat 2010 tarihinde veya bu tarihten sonra
ihrac Edilen Hisse Senetlerinin Muhasebelestiriimesine Dair baslayan mali donemler icin gecerlidir.
Degisiklik

UFRYK 19“Finansal Bor¢larin Ozkaynaga Dayali Finansal
Araclarla Odenmesi”

Bor¢lu Ve Alacaklinin Bir Finansal Borcun Kosullarini Yeniden
Belirledikleri Ve Sonucunda 1 Temmuz 2010 tarihinde veya bu tarihten sonra
ilgili Borcun Kismen Veya Tamamen, Borclunun Alacaklya baslayan mali donemler icin gecerlidir.

ihra¢ Edecegi Ozkaynaga Dayali

Finansal Araclarla Odenmesine Karar Verdikleri Durumlarin Nasil
Muhasebelestirilecegine Dair Aciklama




UFRS 1 “Uluslararas Finansal Raporlama Standartalarinin ilk Kez
Uygulanmas!”

UFRS 7'de Yapilan Degisikliklerle ilgili Halihazirda UFRS
Kullananlara Getirilen Gegis Hiikiimleri ile ilgili Benzer
Uygulamalari UFRS'yi ilk Defa Uygulayanlara Da Saglanmasi
Hakkinda Degisiklik

1 Temmuz 2010 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan mali donemler icin gecerlidir.

UFRYK 14“Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi”
UFRYK 14'Un, “UMS 19 - Tanimlanmis Fayda Varliginin Siniri,
Asgari Fonlama Kosullari Ve Bu Kosullarin Birbiri ile Etkilesimi”
Uzerindeki Beklenmeyen Sonuclarini Diizeltmek Uzere Yapilan
Degisiklik

1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan mali donemler icin gecerlidir.

Bilanco tarihi itibariyle ytrtrlige girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler

ve yorumlar

UFRS 7,“Finansal Araclar: Aciklamalar”

Transfer islemlerinde Seffafligi Arttirma Ve Finansal Varlik
Transferleri ile ilgili Maruz Kalinan Risklerin Ve Bu Risklerin
isletmenin Finansal Durumu Uzerindeki Etkilerinin Daha lyi
Anlasilmasi Amaci ile Yapilan Degisiklik

1 Temmuz 2011 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan mali donemler icin gecerlidir.

UFRS 1 ,“UFRS'nin ilk Defa Uygulanmas”

Bir isletmenin Fonksiyonel Para Biriminin Hiper Enflasyona
Maruz Kalmasi Sebebiyle UFRS’lere Uygunluk Saglayamadigi
Bir Dénemin Ardindan Nasil UFRS'ye Uygun Finansal Tablo
Yayinlayacagina Dair Degisiklik

1 Temmuz 2011 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan mali donemler icin gecerlidir.

UMS 12, “Gelir Vergileri”

Makul Degeri ile Olciilen Yatinm Amagcl Gayrimenkullere iliskin
Ertelenen Vergi Varlik Ve Yiikiimliliiklerinin Olciimlemesine
iliskin Mevcut Prensiplere istisna Getirilmesi Hakkinda Degisiklik

1 Ocak 2012 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan mali donemler icin gecerlidir.

UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunumu”

isletmelerin Diger Kapsaml Gelir Altinda Gosterdigi Hesaplari
Potansiyel Olarak Gelir Tablosu ile iliskilendirilmesi ile ilgili
Degisiklik

1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan mali donemler icin gecerlidir.

UMS 19, “Calisanlara Saglanan Faydalar’,
Koridor Metodunu Yurirliikten Kaldirmasi Ve Finansal Giderlerin
Net Fonlama Temelinde Hesaplanmasina Dair Degisiklik

1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan mali donemler icin gecerlidir.

UFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar”

Kontrol Konseptini Bir isletmenin Konsolidasyon Kapsamina
Alinmasi icin Belirleyici Unsur Kabul Ederek Varolan Prensipleri
Gelistirtirilmesi Ve Ek Aciklamalar ile ilgilidir.

1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.

UFRS 11, “Ortak Duzenlemeler”

Ortak Duizenlemelerin Yasal Sekli Yerine Diizenlemenin Sagladigi
Haklara Ve Yukumlilikleri Vurgulayarak Ortak Diizenlemelere
Daha Gergekgi Bir Bakis Acisi Getirmektedir.

1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.

UFRS 12, “Diger isletmelerdeki Paylar ile ilgili Aciklamalar”
Ortak Diizenlemeler, istirakler, Ozel Amach Araclar Ve Diger
Bilanco Disi Araclar Da Dahil Olmak Uzere Diger isletmelerde
Bulundurulan Tiim Paylarla ilgili Aciklamalar Hakkindadir.

1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.




UMS 27,“Bireysel Finansal Tablolar”
Kontrol Ile Ilgili Hiikiimlerin Yeni UFRS 10'da Ele Alinmasindan 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra

Sonra Geride Kalan Bireysel Finansal Tablolar ile ilgili Hiiktimleri baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.
icermektedir.

UMS 28, “istirakler ve is Ortakliklan”
Yeni UFRS 11'in Yayinlanmasinin Ardindan Ozkaynak Yéntemiyle | 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra

Muhasebelestirilecek Is Ortakliklari Ve Istirakler ile ilgili baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.
Yikimldlikleri icermektedir.

UFRS 9, “Finansal Araglar”
UMS 39 “Finansal Araclar: Muhasebelestirme Ve Olcme”

e . 1 Ocak 2015 tarihinde veya bu tarihten sonra
Standardinin Degistirilme Kapsaminda, UFRS 9 Finansal

.. baslayan mali donemler icin gecerlidir.
Araclarin Olciimiinde Ve Siniflandiriimasinda Yeni Zorunluluklar e SIS

Getirmektedir.

Sirket yoneticileri, yukaridaki standart ve yorumlarin uygulanmasinin gelecek dénemlerde Sirket'in mali tablolari
Uzerinde 6nemli bir etki yaratmayacagdini distinmektedir.

2-e) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

2-e/1) Hasllat

Satislar, teslimat yapildig yada hizmet sunuldugunda gelir tutarinin gvenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle
ilgili ekonomik yararlarin Sirket'e akmasinin kuvvette olasi olmasi tzerine alinan veya alinabilecek bedelin rayi¢ degeri
Uzerinden kayitlara alinir. Net satislar satilmig Grlin yada tamamlanmis hizmetin satis vergisi hari¢ faturalanmis degerin-
den, iadeler ve komisyonlarin indirilmis seklini gosterir. Raporlama dénemi itibariyle tamamlanmamis hizmet hasilati
bulunmamaktadir. Faiz geliri, toplanmasi sipheli duruma dismedidi stirece, tahakkuk ettigi ddnemde etkin faiz yonte-
mi esasina gore kaydedilir.

Mal satisina iliskin hasilat, asagidaki tiim kosullar yerine geldiginde finansal tablolara yansitilir;

Isletmenin mallarin sahipligi ile ilgili Gnemli risk ve getirileri aliciya devretmis olmas,

Isletmenin satilan mallar Gizerinde etkin bir kontrolii veya sahipligin genel olarak gerektirdigi sekilde bir
yonetim etkinligini strdirmemesi,

Hasilat tutarinin gavenilir bicimde dlcdlebilmesi,

isleme iliskin ekonomik yararlarin isletmece elde edilmesinin muhtemel olmasi,

isleme iliskin yiiklenilen veya yiiklenilecek olan maliyetlerin gtivenilir bicimde élctlebilmesi.

Temettii ve faiz gelirleri;

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen émri boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit
girislerini s6z konusu varligin kayitl degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili ddnemde tahakkuk ettirilir.

Temettller; hissedarlarin tahsil etme haklari ortaya ¢iktiginda finansal tablolara yansitilir.
2.e/u) Stoklar

Stoklar, maliyet bedeli veya net gerceklesebilir degerin distik olani ile degerlenir. Stoklarin maliyeti tim satin alma
maliyetlerini, ddnUstirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi icin katlanilan diger
maliyetleri icerir. Sirket'in ilk madde ve malzeme stoklari fifo, yarimamul ve maml stoklari ortalama maliyet yontemi ile
degerlenmektedir. Maliyet belirleme sistemi siparis maliyeti yontemidir. Net gerceklesebilir deger tahmini satis fiyatin-
dan tahmini tamamlama maliyeti ve satisi gerceklestirmek icin gerekli tahmini satis maliyeti toplaminin indirilmesi ile
elde edilen tutardr.



2.e/m) Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar (31 Aralik 2004 tarihinden énceki satin alinmis veya imal edilmis maddi duran varliklar paranin
31 Aralik 2004 tarihindeki Turk Lirasi'nin satin alma giictine gére degerlenmis sekli ile) birikmis amortismani distlims
olarak gosterilmistir. Amortisman, enflasyona gore duzeltilmis tutarlar Gzerinden ve asagida belirtilen maddi duran
varliklarin ekonomik faydali émdrlerini yansitan oranlarda dogrusal amortisman metoduna goére hesaplanmaktadir .
Arsalar, ekonomik faydali dmdrleri sonsuz olarak kabul edildiginden amortismana tabi tutulmamiglardir.

Maddi duran varliklarin ortalama ekonomik 6miirleri g6z 6niine alinarak belirlenen amortisman oranlari

asagidaki gibidir;

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Amortisman Orani (%)

Amortisman Orani (%)

Yer alti ve yertstu diizenleri 4-20 4-20
Binalar 2-25 2-25
Makina ve techizat 25-25 2,5-25
Tasit araclar 2-50 2-50
Demirbaslar 2,5-50 2,5-50

Maddi duran varliklarin kayitl degerlerinin varligin geri kazanilabilir degerinden daha ytiksek oldugu durumlarda
maddi duran varlik geri kazanilabilir degerine indirilmektedir. Maddi duran varlik elden ¢ikariimalariyla olusan gelir ve
zararlar, dUzeltilmis maddi duran varlik tutarlari Gzerinden hesaplanarak gelir/gider hesaplarina yansitilmaktadir.

Maddi duran varliklarin bakim ve onarim giderleri normal sartlarda gider yazilmaktadir. Ancak, istisnai durumlarda,
eder bakim ve onarim varliklarda genisletme veya énemli 6lglide gelistirme ile sonuglanirsa s6z konusu maliyetler aktif-
lestirilebilmekte ve iliskilendirildigi maddi duran varligin kalan faydali 6mri Gzerinden amortismana tabi tutulmaktadir.

2.e/iv) Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar bilgi islem sistemleri yazilimlara yonelik haklardan ve 6zel tikenmeye tabi varliklar-
dan (31 Aralik 2004 tarihinden &nceki satin alinmis veya imal edilmis maddi olmayan duran varliklar paranin 31 Aralik
2004 tarihindeki Turk Lirasimin satin alma glicline gore degerlenmis sekliile) olusmaktadir. Maddi olmayan duran varlik-
lar alis degerlerinden kaydedilip, itfa paylari alis yilindan itibaren (g, bes, on, onbes yillik ekonomik émiirleri Gzerinden
(31.12.2010- (g, bes, on, onbes, yillik ekonomik dmirleri Gzerinden ) dogrusal itfa yontemiyle hesaplanmaktadir. Deger
disukligunin olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayitl degeri, geri kazanilabilir tutara indirilmek-
tedir .

2.e/v) Varlklarda Deger Dusuklugu

Sirket, her bir bilanco tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gésterge olup olma-
digini degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir. Eger s6z konusu
varligin veya o varliga ait nakit Greten herhangi bir biriminin kayitl degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak
tutarindan yuksekse deger distkligi meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varligin net satis fiyati ile kullanim
degerinden ytksek olani secilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin srekli kullanimindan ve faydali &mri sonunda
elden cikariimasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen buginki degeridir. Deger dustkligu
kayiplari gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Bir alacakta olusan deger disuklugi kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki muteakip artisin, deger disuk-
lGGUnUnN kayrtlara alinmalarin izleyen dénemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda geri cevrilir.
Diger varliklarda olusan deger dustkligu kaybi, geri kazanilabilir tutar belirlenirken kullanilan tahminlerde bir degisiklik
oldugu takdirde geri cevrilir. Deger dustikligi kaybinin iptali nedeniyle varligin kayith degerinde meydana gelen artis,
onceki yillarda hig deger distkliga kaybinin mali tablolara alinmamis olmasi halinde belirlenmis olacak kayitl degeri
(amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) asmamalidir.



2.e/v1) Bor¢clanma Maliyetleri

Amaclandigi sekilde satisa veya kullanima hazir hale getirilmesi icin bir stire gereken &zellikli varliklarla dogrudan
iliskisi kurulan borclanma maliyetleri séz konusu ézellikli varligin bir parcasi olarak aktiflestirilir. Ozellikli bir varhigin amag-
landigi sekilde kullanima veya satisa hazir hale getirilmesi icin gerekli faaliyetlerin tamamen bitirilmesi durumunda,
borclanma maliyetlerinin aktiflestiriimesine son verilir. Bunun disindaki tim katlanilan borclanma maliyetleri dénem
icerisinde gider olarak mali tablolara alinir.

2-e/vil) Finansal Varhklar

Finansal yatinmlarin siniflandiriimasi, yatirimlarin hangi amag icin elde edilmesine bagli olarak belirlenmektedir.
Sirket yonetimi, finansal varligin siniflandirimasint ilk elde edildigi tarihte yapmakta ve bu siniflandirmayi her bilango
déneminde tekrar degerlendirmektedir. Sirket, yatinmlarini asagidaki gibi siniflandirmustir;

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, etkin bir piyasada kote olmayan ve sabit veya belirli 6demelerden olusan tirev olmayan fi-
nansal varliklardan olusmaktadir. Krediler ve alacaklar, alim satim amaciyla tutulmadan, Sirket'in herhangibir borcluya
dogrudan para, mal veya hizmet tedarik ettiginde ortaya ¢ikmaktadir. Vadeleri bilanco tarihinden itibaren 12 aydan
kisa ise, bu varliklar donen varliklar icinde, 12 aydan fazla ise duran varliklar icinde gosterilmektedir. Krediler ve alacaklar
bilancoda ticari alacaklar ve diger alacaklar icerisine dahil edilmistir. Krediler ve alacaklar, ilgili tutarlarin islem masraflari
¢ikarildiktan sonraki degerleriile kaydedilir. Krediler ve alacaklar sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyet degerleri Uzerinden gosterilir.

Etkin Faiz Yontemi; finansal varlida itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ile ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu déneme
dagitilmasi yontemidir. Etkin Faiz Orani; finansal aracin beklenen émri boyunca veya uygun olmasi durumunda daha
kisa bir zaman dilimi stiresince gelecekte tahsil edilecek tahmini nakdi, tam olarak ilgili finansal varligin net bugnka
degerine indirgeyen orandir.

Makul Deger Degisimleri Gelir Tablosuna Yansitilan Finansal Varhklar

Finansal araclar, “UMS 39" 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak tzere yeniden dizenlenmistir. Buna gore
borsaya kayitll herhangi bir rayic degeri olmayan veya makul degeri gtvenilir bir sekilde 6lctlemeyen hisse senetle-
rindeki yatirmlar haricindeki finansal varliklarin ilk defa mali tablolara alinmasi sirasinda tanimlanmasi kosulu ile makul
degerlerindeki degisimler kapsamli gelir tablosuna yansitilabilir.

Yeniden diizenlenen UMS 39 da belirtildigi gibi sirket, yeniden dizenlenen UMS 39 u ilk kez uygularken, daha énce
mali tablolara alinan finansal varliklari tekrar gézden gecirmis ve borsaya kayith herhangi bir rayic degeri olmayan veya
makul degeri gUvenilir bir sekilde 6lgtlemeyen hisse senetlerindeki yatinmlar haricindeki finansal varliklar, makul de-
Jer degisimleri kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirmistir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Likidite ihtiyacinin karsilanmasina yonelik olarak veya faiz oranlarindaki degisimler nedeniyle satilabilecek olan ve
belirli bir stire gozetilmeksizin elde tutulan ve baska bir siniflandirmaya tabi tutulamayan finansal araclar, satiimaya hazir
finansal varliklar olarak siniflandiriimistir. Bunlar yénetimin bilango tarihinden sonraki 12 aydan daha kisa bir sdre icin
finansal araci elde tutma niyeti olmadikca veya isletme sermayesinin artirilmasi amaciyla satisina ihtiya¢ duyulmayacak-
sa, (ki bu durumda donen varliklar icerisinde gosterilir.) duran varliklarda gosterilmektedir. Sirket yonetimi, bu finansal
araclanin siniflandirimasini satin aldiklari tarihte uygun bir sekilde yapmakta olup, dizenli olarak bu siniflanirmayi géz-
den gecirmektedir.

Tum finansal varliklar, ilk olarak bedelin makul degeri olan ve varlikla ilgili satin alma masraflari da dahil olmak Uzere
maliyet bedelleri Gzerinden gosterilmektedir. Sirket'in %20'nin altinda sermaye payina sahip oldugu finansal varliklarin
borsaya kayitl herhangibir rayic degerinin olmadigi, makul degerin hesaplanmasinda kullanilan diger yéntemlerin uy-
gun veya tatbik edilebilir olmamasi nedeniyle makul bir deger tahmininin yapilamamasi ve makul degerin gtvenilir bir
sekilde olctlemedidi durumlarda finansal varligin kayitl degeri, 01 Ocak 2005 tarihinden 6nce iktisap edilen kalemler
icin TU'nin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim gucUyle ifade edilen duzeltilmis elde etme maliyeti tizerinden, mevcutsa,
deger dusukluguntin cikariimasi suretiyle degerlenmistir. Sirket, satilmaya hazir finansal varliklara iliskin kazang ve kalici
olmayan kayiplari, bu varliklar mali tablolardan ¢ikarilana kadar dogrudan 6zsermaye altinda muhasebelestirmektedir.
Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandiriimis olan menkul kiymetlerin makul deger degisikligi bu finansal varlik-
larin bilanco tarihindeki makul degerleri ile iskonto edilmis bedelleri arasindaki fark olarak hesaplanmaktadir.



Satilmaya hazir finansal varliklar mali tablolardan ¢ikarildiklarinda, 6zsermayede birikmis kar/zararlarda takip edilen
ilgili kazang veya kayiplar gelir tablosuna transfer edlilir. Satilmaya hazir finansal varliklarin elde edinme maliyeti ile ma-
kul degeri arasinda olusan olumsuz farklar ise kalici olmasi halinde gelir tablosu ile iliskilendirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yUksek likidi-
teye sahip diger kisa vadeli yatirmlardir.

Finansal Yukumliiliikler

Sirket'in finansal yukumlulukleri, baslangicta islem maliyetlerinden arindirlmis gercege uygun degerleriyle muha-
sebelestirilir Finansal yukimldlukler sonraki dénemlerde etkin faiz orani Uzerinden hesaplanan faiz giderleri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin Faiz Yontemi, finansal ytkimlaltgan itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iliskili ol-
dugu déneme dagitiimasi yontemidir. Etkin Faiz Orani, finansal aracin beklenen émri boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi stiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit ©demelerini tam olarak ilgili finansal
yUkamlUldgun net bugiinkt degerine indirgeyen orandir.

2.e/vi) Isletme Birlesmeleri
Sirket'in isletme birlesmeleri baslikli kisim kapsaminda degerlemeye tabi tutulacak islemi bulunmamaktadir.
2.e/ix) Kur Degisiminin Etkileri

Yil icinde gerceklesen yabanci para islemleri, islemin gerceklestigi tarinte gecerli olan kur Uzerinden Turk Lirasina
cevrilmektedir. Donem sonu varlik ve yiktumildltkler icerisindeki doviz kalemleri ise bilanco tarihinde yurdrltkteki doviz
kurlari kullanilarak cevrilmektedir. Kur farklarindan dogan kazang ve zararlar cari ddnem sonuglarina yansitiimaktadir.

2.e/x) Hisse Basina Kar / (Zarar)

Gelir tablosunda beyan edilen hisse basina kar, net karin ilgili yil icinde mevcut hisselerin agirlikl ortalama adedine
bolinmesi ile tespit edilmektedir.

Turkiyede sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, gecmis yil karlarindan dagittiklar “ bedelsiz
hisse "yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang / (kayip) hesaplamalarinda,
mali tablolarda sunulan tim dénemlerde ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kulla-
nilan agirliklr ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin gegcmise donk etkilerinide hesaplayarak bulunmaktadir.

2.e/x1) Finansal Durum Tablosu Tarihinden Sonraki Olaylar

Sirket; bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, mali tablolara alinan
tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde duzeltmekle ydkdmludur. Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan dtizeltme ge-
rektirmeyen hususlar, mali tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarini etkileyen hususlar olmalari halinde mali tablo dip-
notlarinda agiklanir.

2.e/xn) Karsilklar, Sarta Bagh Yikumlualtkler ve Sarta Bagh Varliklar

Sirket'in, ge¢cmisteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gecerli bir yikimlaligdndn bulunmasi ve yi-
kimlUlagun yerine getirilmesi icin kaynaklarin disa akmasinin gerekli olabilecegi ve tutar icin glvenilir bir tahminin
yapllabilecedi durumlarda karsiliklar olusturulur.

Sarta bagl yukumlultikler, ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip
gelmediginin tespiti amaciyla strekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Sarta bagl yikamlulik olarak isleme tabi
tutulan kalemler icin gelecekte ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gel-
mesi durumunda, bu sarta bagl ytkimlaltk, glvenilir tahminin yapilamadigi durumlar harig, olasiliktaki degisikligin
meydana geldigi ddnemin mali tablolarinda karsilik olarak kayitlara alinir.



Sirket sarta bagl yuktmltluklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda iceren kaynaklarin tutari hakkinda
guvenilir tahminin yapilamamasi durumunda ilgili yakiimltlugt dipnotlarinda gostermektedir.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam anlamiyla kontrolinde bulunmayan bir veya daha
fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, sarta bagli varlik olarak degerlen-
dirilir. Ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeye girme ihtimalinin yiksek bulunmasi durumunda sarta bagli varliklar
mali tablo dipnotlarinda aciklanr.

Karsilik tutarinin ddenmesi icin kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin Ggincu taraflarca kar-
silanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri ©demesinin kesin olmasi ve tutarin glve-
nilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilir.

Kidem tazminati karsiligy, Sirket calisanlarinin emekliligi durumunda Sirket'in gelecekte tahmin edilen Turk Is Kanunu
cercevesinde olusacak yukimltlugunin simdiki zamana indirgenmis degerini ifade eder .

2.e/xm) Kiralama Islemleri

Sirket'e kiralanan varligin mulkiyeti ile ilgili butin risk ve faydalarin devrini éngéren finansal kiralamalar, finansal
kiralamanin baslangic tarihinde, kiralamaya s6z konusu olan varligin rayic degeri ile kira ddemelerinin bugtinki dege-
rinden klcuk olani esas alinarak yansitiimaktadir. Finansal kira demeleri kira stiresi boyunca, her bir dénem icin geriye
kalan bor¢ bakiyesine sabit bir donemsel faiz orani Uretecek sekilde anapara ve finansman gideri olarak ayrilmaktadir.
Finansman giderleri dénemler itibariyle dogrudan gelir tablosuna yansitiimaktadir. Aktiflestirilen kiralanmis varliklar,
varligin tahmin edilen dmrt Uzerinden amortismana tabi tutulmaktadir. Sirket'in kiralama islemleri baslikli kisim kapsa-
minda degerlemeye tabi tutulacak islemi bulunmamaktadir.

2.e/xv) liskili Taraflar

Bu mali tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, Snemli yonetim personeli ve Yonetim Kurulu Uyeleri, aileleri ve
onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagl sirketler, istirak ve ortakliklar iliskili taraflar olarak kabul ve ifade edil-
mislerdir.

2.e/xv) Finansal Bilgilerin Bolimlere Gore Raporlanmasi

Sirket, tifdruk baski, flekso baski ve baskisizambalaj malzemesi Gretim ve satisi konularinda faaliyet gosterdiginden
ekli mali tablolarda, tifdruk baski, flekso baski ve baskisiz ambalaj malzemesi satislarinin yurtici ve yurtdisi faaliyet so-
nuclarini icermektedir.

2.e/xvi) insaat Sézlesmeleri

Sirket'in faaliyet konusu geredi insaat sozlesmelerine iliskin htikiimler kapsaminda degerlenebilecek herhangi bir
islemi bulunmamaktadir.

2.e/xvi) Durdurulan Faaliyetler

Iisletmelerin, durdurulan faaliyetle dogrudan iliskilendirilebilen varliklarinin hemen hemen biittinine iliskin bag-
layici bir satis sdzlesmesine taraf olmasi ya da yonetim kurulu veya benzer nitelikteki yénetim organinin durdurma
ile ilgili olarak ayrintili ve resmi bir plani onaylamasi veya s6z konusu planla ilgili duyuru yapmasi halinde kamuya
aciklama yapilir. Durdurulan faaliyetlerin mali tablolara alinma ve degerleme prensipleri konusunda varliklarda deger
disukltgy, karsiliklar, sarta bagl varlik ve yakamlultkler, maddi varliklar ve calisanlara saglanan faydalar kapsamindaki
ilgili htkimlere uyulur. Sirket'in durdurulan faaliyetler baslikli kisim kapsaminda degerlemeye tabi tutulacak islemi bu-
lunmamaktadir.

2.e/xvin) Devlet Tesvik ve Yardimlari

Makul degerleriile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak tzere tim devlet tesvikleri, elde edilme-
siicin gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecegine ve tesvikin isletme tarafindan elde edilebilecegine dair
makul bir glivence olustugunda mali tablolara alinir. Devletten temin edilen feragat edilebilir borglar, feragat kosulla-
rinin isletme tarafindan yerine getirilecegine dair makul bir glivence olusmasi durumunda devlet tesviki olarak kabul
edilir.



2.e/xix) Yatinm Amach Gayrimenkuller

Sirket'in yatinm amacli gayrimenkulleri, sermaye kazanci elde etmek amaci ile mali tablolarinda bulundurdugu
arsalardan ibaret olup, bilanco tarihi itibariyle elde etme maliyetlerinden var ise birikmis deger dustkliginden arindi-
rilmis sekliyle gosterilmektedir. Sirket'in malkiyetindeki Kinik Sanayi Bolgesi, Kahramanlar ve Kakli¢'daki arsalar sermaye
kazanci elde etmek amaci ile mali tablolarda bulunduruldugu icin yatinm amacl gayrimenkuller icinde gosterilmistir.

2.e/xx) Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Sirket, Tirkiye'de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirketin cari donem faaliyet sonuglarina iliskin tahmini vergi
yUkamlUlkleri icin ekli mali tablolarda gerekli karsiliklar ayriimistir.

Vergiye tabi kurum kazanci Uzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi, vergi kanunlarinda yeralan istisna ve indirimler dtstl-
dikten sonra kalan matrah Uzerinden hesaplanmaktadir.

Son li¢ hesap doneminde gecerli olan Kurumlar Vergisi oranlari asagida sunulmaktadir:

2009 yili : %20
2010 yihi : %20
2011 yihi : %20

Turkiyede gecici vergi tUger aylik ddnemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.

Olusan mali zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan dustilmek tzere, maksimum 5 yil taginabilir.
Ancak olusan mali zararlar geriye donuk olarak, dnceki yillarda olusan karlardan distlemez.

Ertelenmis vergi yukimlaltgu veya aktifi varliklarin ve borclarin mali tablolarda gdsterilen degerleri ile yasal vergi
matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin he-
saplanmaslyla belirlenmektedir. Baslica gecici farklar, gelir ve giderlerin SPK tebligleri ve vergi kanunlarina gore degisik
raporlama dénemlerinde muhasebelesmesinden ve kullanabilecek gecmis yil mali zararlari ile vergi indirimi ve istisna-
larindan kaynaklanmaktadir.

Ertelenmis vergi, varliklarin olustugu veya ytktmldltklerin yerine getirildigi dénemde gecerli olmasi beklenilen
vergi oranlari Uzerinden hesaplanir ve gelir tablosuna gider veya gelir olarak kaydedilir.

Ertelenmis vergi yakimlUligu veya aktifi, soz konusu gecici farkliliklarin ortadan kalkacagi ilerideki dénemlerde
ddenecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda ilisikteki mali tablolara yansitilmak-
tadirlar. Ertelenmis vergi aktifi, gelecek donemlerde vergi avantajinin saglanmasi olasi durumlarda ayrilir. Bu alacaktan
artik yararlanilamayacagi anlasildigi oranda ilgili aktiften silinir.

Son dénemlerini zararla sonuglandirmis olan isletmeler, kullanilmayan mali zarardan veya kullanilmayan vergi in-
dirim ve istisnalarindan faydalanmaya yetecek kadar yeterli mali karin olusacagi konusunda ikna edici bir kanit suna-
bilmeleri veya yeterli vergilendirilebilir gegici farklarin bulunmasi halinde, kullaniimayan mali zararindan veya kullanil-
mayan vergi indirim ve istisnalarindan kaynaklanan ertelenen bir vergi varligini mali tablolara alir. Bu tir durumlarda,
ertelenen vergi varliginin tutari ve s6z konusu varligin kayitlara yansitilmasini destekleyen kanitin niteligi hakkinda mali
tablo dipnotlarinda agiklama yapilr.

2.e/xxi1) Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlari

Yarurlukteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen davranislar disindaki
sebeplerle istihdami sona eren ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla ydkdmludir. S6z konusu 6deme tutarlari
bilanco tarihi itibariyle gegerli olan kidem tazminat tavani esas alinarak hesaplanir. Kidem tazminati karsiligi, tim cali-
sanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak ytkimldltk tutarlar buglnkd net degerine gore hesaplanarak ilisikteki
mali tablolarda yansitilmistir. Istege bagli isten ayrilmalar neticesinde édenmeyip, Sirket'e kalacak olan kidem tazminati
tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmalidir.



2.e/xxn) Emeklilik Planlari
Sirket'in emeklilik planlari baslikli kisim kapsaminda degerlemeye tabi tutulacak islemi bulunmamaktadir.
2.f) Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yiktimltltklerin tutarlarini, sarta bag-
[ varliklarin ve yaktmldlUklerin agiklamasini ve hesap dénemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkile-
yebilecek tahmin ve varsayimlarin kullaniimasini gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar Sirket yénetiminin mevcut
olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gésterebilir.

3. ISLETME BIRLESMELERI

Yoktur. (31.12.2010 Yoktur.)
4. iS ORTAKLIKLARI

Yoktur. (31.12.2010 Yoktur.)
5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket tek bir sektorde faaliyet gdsterdigi icin ayrica sektdrel bilgi verilmemistir. Sirketin dnemli tim aktifleri, Gretim
faaliyetleri ve dagitim kanallar Turkiye'de yerlesiktir.

6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Kasa 6.791 8.782
Banka 13.639.509 9.222.737
-vadesiz mevduat 6.940.489 5.913.931
-vadeli mevduat 6.698.000 3.301.500
-gelir tahakkuku 1.020 7.306

31.12.2011 -Vadeli mevduatlarin timu 3 aydan kisa vadelidir ve banka hesaplarinda bloke mevduat bulunmamak-
tadir(31.12.2010 Vadeli mevduatlarin tima 3 aydan kisa vadelidir ve banka hesaplarinda bloke mevduat bulunmamak-
tadir)

EUR 5,20 31.01.2012 6.109.500
TL 11,50 02.01.2012 588.500
TL 9,20 03.01.2011 1.000.000
TL 7,00 03.01.2011 2.301.500

7. FINANSAL YATIRIMLAR

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar (*) 4

I

(*) Satilmaya hazir finansal varliklar, aktif piyasalarda kote edilmis borsa fiyatinin bulunmamasi ve makul degerinin
guvenilir bir sekilde elde edilememesi nedeniyle, deger dustkluginden arindirilmis maliyet bedeli tizerinden gosteril-
mistir. Sirket'in 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle elinde bulundurdugdu satilmaya hazir finansal varliklarin
tamami % 0,0008 oraninda Ataer Enerji Otoprodiksiyon San.ve Tic. AS. hisselerinden olusmaktadir.



8. FINANSAL BORCLAR

a) Kisa vadeli finansal borglar

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Doéviz TL Faiz Déviz TL Faiz
Tutan Karsihig: Orani (%) Tutan Karsilig Orani (%)

Kisa vadeli krediler

TL krediler - 360 -.- - 75 -.-
Diger kredi Borglari -.- 66.633 -.- -.- 137.582 -.-
Euro krediler 887.301 2.178.857 4,45-6,75| 1.500.000 3.088.500 2,63-2,76
Faiz tahakkuku -.- 47.898 -.- -.- 35.559 -.-

2.293.748 3.261.716

31 Aralik 2011 - Kisa vadeli dovizli kredilerinin, 444.444 Eur’ lik kisminin faiz orani yillik %4,45, 442.857 Eur’lik kismi-
nin faiz orani yillik %6,75 tir. TL kredileri GUmrik Kart ve Diger kredi borglari ise sirket kredi kartlarina ait borg bakiyeleri,
hesap kesim tarihlerinde ¢denmekte olup faiz orani bulunmamaktadir. (31 Aralik 2010 - Kisa vadeli, 1.250.000 Eur’lik
kisminin faiz orani yillik %2,63, 250.000 Eur’lik kisminin faiz orani yillik %2,76 dir.)

b) Uzun vadeli finansal borg¢lar

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Doviz Tutan TL Karsihgi | Faiz Orani (%) | Ddviz Tutari TL Karsihgi | Faiz Orani (%)
Uzun vadeli krediler

EUR krediler 1.555.556 3.819.822 4,45 -.- - -
EUR krediler 2.057.143 5.051.521 6,75 -.- - -
GBP krediler 2.000.000 5.864.400 4,27 2.000.000 4.802.200 3,98
Faiz tahakkuku -.- 225.603 -.- -.- 20.175 -.-

14.961.346 4.822.375

37 Aralik 2011 — Uzun vadeli 2.000.000 Gbp'lik kisminin faiz orani yillik %4,27, 1.555.556 Eur’luk kisminin faiz orani
yillik %4,45, 2.057.143 Eur'luk kisminin faiz orani yillik %6,75 dir. (31 Aralik 2010 — Uzun vadeli 2.000.000 Gbp'lik kisminin

faiz orani yillik %3,98 dir.)

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle uzun vadeli kredilerin anapara ydkumldltklerinin geri 6deme

plani asagidaki gibidir.

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
2013 8.639.616 4.802.200
2014 2.775.216 ==
2015 2.775.216 ==
2016 545.689 ==

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle, sirketimizin degisken ve sabit faiz oranli kredilerin faiz orani yeni-
leme tarihlerine gdre hazirlanmis vade kirilimi asagidaki gibidir:

3 aya kadar| 3 ay-1 yil arasi | 1 yildan uzun | Toplam
31 Aralik 2011
Sabit faiz oranl krediler -.- -.- 8.871.343 8.871.343
Degisken faiz oranli krediler - -.- 5.864.400 5.864.400
3 aya kadar| 3 ay-1 yil arasi | 1 yildan uzun | Toplam
31 Aralik 2010
Degisken faiz oranli krediler -.- -.- 4.802.200 \ 4.802.200




9. DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

Yoktur. (31.12.2010 Yoktur.)

10. TICARI ALACAK VE BORCLAR

a) Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

Ticari alacaklar 43.805.754 29.586.576
Sipheli alacaklar 665.263 681.020
Supheli alacak karsiligi (665.263) (681.020)
Alacak reeskontu (301.871) (149.042)

31.12.2011 tarihi itibariyle Sirket'in vadesi gelmemis ve tahsil kabiliyeti yiksek alacaklarinin tutari 43.805.754 TLdr.
Ticari alacaklarin ortalama vadesi 106 ginddr. (31.12.2010 tarihi itibariyle Sirket'in vadesi gelmemis ve tahsil kabiliyeti
yUksek alacaklarinin tutar 29.586.576 TLdr. Ticari alacaklarin ortalama vadesi 115 gtindur.)

HenUz vadesi gegmemis ve sipheli hale gelmemis alacaklara iliskin alinan teminatlar asagidaki gibidir.

Nominal Degeri Makul Degeri Nominal Degeri| Makul Degeri
Alinan teminatlar 4.857.517 4.857.517 92.210 92.210

31.12.2011 tarihi itibariyle, ticari alacaklarin 665.263 TL (31.12.2010 — 681.020 TL ) tutarindaki kismr icin stpheli ala-
cak karsiligi ayrilmistir. Tahsili sipheli olan alacaklarin yaslandiriimasi asagidaki gibidir;

665.263 681.020

31.12.2011 tarihi itibariyle Sirket'in sUpheli ticari alacaklar karsiligina iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir;

Acilis bakiyesi 681.020 676.662
Donem gideri 50.609 11.962
Tahsilatlar (66.366) (7.604)
Kapanis bakiyesi 665.263 681.020

b) Kisa Vadeli Ticari Borglar

Ticari borglar 37.464.819 28.392.237
Borglar reeskontu (856.101) (171.186)

31.12.2011 tarihi itibariyle Sirket'in Ticari borclarin ortalama vadesi 77 gtinddr. (31.12.2010 tarihi itibariyle Sirket'in
Ticari borclarin ortalama vadesi 87 giindr)

31.12.2011 tarihi itibariyle Sirket'in Ticari borclarina iliskin verdigi teminatlar asagidaki gibidir,

Nominal Degeri Makul Degeri Nominal Degeri Makul Degeri
Verilen teminatlar 1.531.460 1.531.460 1.292.871 1.292.871




¢) Uzun Vadeli Ticari Borglar

Ticari borclar | 12281 -]
11. DIGER ALACAKVE BORCLAR
a) Kisa vadeli diger alacaklar
iade Alinacak Vergiler 1.135.250 1.470.973
Verilen depozito ve Teminatlar 144 1.831
b) Uzun vadeli diger alacaklar
170

12. FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Yoktur. (31.12.2010 Yoktur,)

13. STOKLAR
S stAmbk2011 31 Aralk 2010
Hammadde ve malzeme stoklari 8.821.765 6.917.090
Yari mamul stoklari 2.319.671 2.477.915
Mamul stoklari 8.772.433 6.399.173
Emtia stoklar 116.062 184.694
Diger stoklar 5.017 107.423
Yoldaki ve antrepodaki mal stoklari 3.563.796 2.574.372

14. CANLI VARLIKLAR

Yoktur. (31.12.2010 — Yoktur)

15. DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE iLiSKIiN VARLIKLAR

Yoktur. (31.12.2010 — Yoktur)

16. 0ZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Yoktur. (31.12.2010 - Yoktur)



17. YATIRIM AMACLI GAYRI MENKULLER

Kinik Sanayi Bolgesi / izmir 21.809 m? Arsa 141.223 141.223
Kahramanlar / izmir 652,03 m2 Arsa 271.286 4.286
Kaklig / Gigli / izmir 41.644,50 m? Arsa 308.025 308.025

18. MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle maddi duran varlik ve ilgili birikmis amortismanlara iliskin hareket tablosu asagidaki

gibidir:

Maliyet

Arazi ve arsalar 25.597 -.- (25.597) -.- -.-
Yeralti ve yerlstu dizenleri 232.643 26.150 == 318.124 576.917
Binalar 11.863.868 395.529 - 4.390.673 16.650.070
Makine ve teghizat 85.710.734 410.675 (4.561) 216.819 86.333.667
Tasit araglar 1.941.812 186.372 (166.266) 486.304 2.448.222
Demirbaslar 20.309.934 4.673.144 (76.986) 334.817 25.240.909
Diger duran varliklar -.- -.- -.- -.- -
Yapilmakta olan yatirimlar 2.237.572 5.424.485 (398.523) (5.746.737) 1.516.797

Yeralti ve yerusti diizenleri (79.047) (14.700) -.- -.- (93.747)
Binalar (1.489.683) (331.960) -.- -.- (1.821.643)
Makine ve techizat (563.170.526) (3.052.470) 2.926 -.- (56.220.070)
Tasit araclar (1.115.030) (204.399) 131.402 -.- (1.188.027)
Demirbaslar (9.483.715) (1.871.935) 66.718 -.- (11.288.932)

Diger duran varliklar

Aktiflestirilen borglanma maliyeti yoktur. Varliklar Gzerinde rehin ve ipotek yoktur. Dénem amortisman giderinin,
61.311 TlsI Yarimamul, 192.702 Tl'si Mamdil, 4.688.833 TLsi Satislarin Maliyeti, 15.074 Tlsi Pazarlama Giderleri, 514.597
TLsi Genel Yonetim Giderlerine ve 2.947 TUsi AR-GE giderlerine dagitilmistir,




31 Aralik 2010 tarihi itibariyle maddi duran varlik ve ilgili birikmis amortismanlara iliskin hareket tablosu asagidaki

gibidir:

Maliyet

Arazi ve arsalar 25.597 == == == 25.597
Yeralti ve yeristu diizenleri 174.220 35.150 = 23.273 232.643
Binalar 9.837.358 783.709 -.- 1.242.801 11.863.868
Makine ve techizat 83.197.368 281.681 (1.673.023) 3.904.708 85.710.734
Tasit araglari 1.802.688 66.393 (23.108) 95.839 1.941.812
Demirbaslar 19.763.297 2.694.883 (2.663.337) 515.091 20.309.934
Diger duran varliklar -- - -- -.- -
Yapilmakta olan yatirnmlar 426.077 7.722.666 (129.459) (5.781.712) 2.237.572

Yeralti ve yeristl diizenleri (67.174) (11.873) == == (79.047)
Binalar (1.223.841) (265.842) -.- -.- (1.489.683)
Makine ve techizat (51.545.597) (2.912.686) 1.287.757 -.- (563.170.526)
Tasit araclari (867.396) (263.810) 16.176 -.- (1.115.030)
Demirbaslar (9.952.633) (1.474.322) 1.943.240 -.- (9.483.715)
Diger duran varliklar == =iz == - -z

Aktiflestirilen bor¢lanma maliyeti yoktur. Varliklar Gzerinde rehin ve ipotek yoktur. Dénem amortisman giderinin,
80.653 Tl'si Yarimamdil, 243.398 TL'si Maml, 4.258.870 Tlsi Satislarin Maliyeti, 10.385 TL'si Pazarlama Giderleri, 333.067
TLsi Genel Yonetim Giderlerine ve 2.159 TLsi AR-GE giderlerine dagitilmistir.

19. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle sona eren donem icindeki maddi olmayan duran varliklarin hareket tablosu asagidaki

gibidir:

Birikmis itfa paylar

Maliyet
Ozel Maliyetler 321.940 - - . 321.940
Diger Mad. OIm. Varliklar 1.813.013 399.952 == -.- 2.212.965

Ozel Maliyetler

(145.350)

(19.002)

(164.352)

Diger Mad. Olm. Varliklar

(946.374)

(108.452)

(1.054.826)

Dénem itfa paylarinin 390 TLsI Yarimamdil, 1.227 TUsi Mamdil, 29.851 TLsi Satislarin Maliyeti ve 95.987 TLsi Genel

Yonetim Giderlerine dagitilmistir.



31 Aralik 2010 tarihi itibariyle sona eren donem icindeki maddi olmayan duran varliklarin hareket tablosu asagidaki
gibidir:

Maliyet
Ozel Maliyetler 321.940 =g D2 22 321.940
Diger Mad. OIm. Varliklar 1.569.319 247.989 (4.295) -.- 1.813.013

Birikmis itfa paylari
Ozel Maliyetler (126.203) (19.147) -.- -.- (145.350)
Diger Mad. Olm. Varliklar (830.333) (116.040) -.- -.- (946.374)

mosen 1m0 e

Dénem itfa paylarinin 537 TLsi Yarimaml, 1.621 Tlsi Mamul, 28.362 TUsI Satislarin Maliyeti ve 104.667 TLsi Genel
Yonetim Giderlerine dagitilmistir.

20. SEREFIYE

Yoktur. (31.12.2010 — Yoktur),

21. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI
Yatinm Tesvik Belgeleri

Sirket'in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 18.08.2009 tarihli 1 adet ve 17.12.2009 tarihli 1 adet olmak Uzere iki adet
Yatinm Tesvik Belgesi bulunmaktadir. Her iki Tesvik belgesi icin Hazine Mistesarligina kapatma vizesi bagvurusu yapil-

mistir. Tesvik belgesi kapsaminda Sirket'e saglanan imkanlar asagidaki gibidir:

- KDV istisnasi
- %100 GUmrik vergisi muafiyeti

(31.12.2010 — Sirketin finansal durum tablosu tarihi itibari ile 2 adet Yatinm Tesvik Belgesi bulunmaktadir. Tesvik
belgesi kapsaminda %40 Yatirim indirimi istisnasi, KDV istisnasi ve %100 gtimrik muafiyeti bulunmaktadir.)

22. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
a) Devam Etmekte Olan Davalar

Sirket lehine devam etmekte olan davalar: 556.975TL (31.12.2010-513.813TL)
Sirket aleyhine devam etmekte olan davalar: 5215TL (31.12.2010 - 5.215TL)

b) Ciro Edilen Senetler
Sirketin saticilarina ciro ettigi 325.088 TL ¢ek bulunmaktadir.  (31.12.2010 — 236.865 TL)
¢) Tazminat Talepleri

Sirketin lehine olan tazminat talebi, 19.000 TL dir. (31.12.2010-79.000TL)



d) Teminat Mektuplari

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Sirket'in vermis oldugu teminat mektubu ve teminat senetlerinin

dokimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

. . ) TL 91.709 11.000

a) Verilen banka teminat mektuplar : EURO 400,000 400.000
b) Saticilara verilen banka teminat mektuplari -.- -.-
c) Saticilara verilen teminat senetleri TL 462.231 462.231

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle sirketimizin teminat/rehin/ipotek (“TRI") pozisyonuna iliskin tab-

lolari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011

Doviz Cinsi

A. Kendi Tuzel Kisiligi EUR
Adina Vermis OlduguTRi’lerin TL
Toplam Tutar

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina -.-
Dahil Edilen

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin

Yuratilmesi Amaciyla Diger

3. Kigilerin Borcunu Temin -.-
Amaciyla Vermis Oldugu TRi’lerin

Toplam Tutan

D. Diger Verilen TRi’lerin Toplam Tutari  -.-

i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRi
Terin Toplam Tutan

ii.B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen
Diger Grup Sirketleri Lehine Vermis
Oldugu TRP’lerin Toplam Tutan

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen

3. Kisiler Lehine Vermis Oldugu TRi’lerin
Toplam Tutan

Vermis oldugu diger TRi lerin
6zkaynaklara orani

Tutan

400.000
553.940

977.520
553.940

1.531.460

%1.70

TL karsihgi

Doviz Cinsi

31 Aralik 2010

EUR 400.000
TL 473.231

Tutan

TL karsihgi

819.640
473.231

1.292.871

%1.76

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Sirket'in almis oldugu teminat mektubu ve teminat senetlerinin

dokimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

a) Alinan banka teminat mektuplari : EURO 645.000 45.000
b) Saticilardan alinan banka teminat mektuplari EURO 1.312.000 -.-
c) Saticilardan alinan teminat senetleri TL 75.000 -.-

e) Aktifler Ustiindeki Sigorta Tutari

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Sirket'in sahip oldugu aktifler Gzerindeki toplam sigorta tutari 164.195.444 TLdir.

(31.12.2010 - 121.219.088 TL)



23. TAAHHUTLER
ihracat Taahhdtleri

Sirket'in iki adet dahilde isleme izin belgesi uyarinca ilgili belgelerin gecerlilik sirelerinin sonuna kadar toplam
67.138.094 USD (31 Aralik 2010 — bir adet dahilde isleme izin belgesi — 22.630.000 USD) ihracat taahhidu bulunmak-

tadir.

Hammadde ve malzeme alimi icin acilmis bulunan fakat fiili ithalatr gerceklesmemis akreditif tutari bulunmamak-
tadir. (31 Aralik 2010 — fiili ithalati gerceklesmemis akreditif bulunmamaktadir).

24. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Kidem Tazminati Karsiligi 2.599.677 2.192.048
2.599.677 2.192.048

Kidem Tazminati Karsiligi

Asagida belirtilen yasal ytkimlultkler haricinde, Sirket'in herhangi bir emeklilik taahhtdd anlagmasi bulunmamaktadir.

Turk kanunlarina gore Sirket en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilan (kadinlar icin 58 erkekler icin 60),
iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri icin cagrilan veya vefat eden her calisanina kidem tazminati ddemek mecburiyetinde
olmasi esas olmakla birlikte calisanlarin ise baslama durumuna goére yukarida belirtilen yaslardan 6nce de emekliye ay-
rilmasi mimkin bulunmaktadir. Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir aylik maas tutan kadardir ve bu tutar bilanco
tarihi itibariyle gegerli olan kidem tazminati tavant ile sinirlandiriimistir.

Kidem tazminati yakimluligu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati ydkimltlaga, Sirket'in ¢alisanlarinin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yakimltlugun
buglnki degerinin tahmini ile hesaplanir.

Teblig, Sirket'in kidem tazminati yakimlUligunt tahmin etmek icin aktUer degerleme yontemlerinin gelistirilmesi-
ni dngormektedir. Buna gdre toplam yukimliligin hesaplanmasindan asagidaki aktter dngéruler kullanilimistir,

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
iskonto orani %4,66 %4,66
Emeklilik olasiiginin tahmini icin devir hizi orani %99,42 %99,25

Iskonto orani, uzun vadeli TL faiz oranlari ile beklenen enflasyon orani arasindaki farktan hesaplanmistir. Cari dé-
nemde kidem tazminati yakamlulagu, yillik %4,8 enflasyon ve %11 iskonto orani tahmin edilerek hesaplanan yillik
%4,66 reel iskonto orani kullanilarak belirlenmistir. (31.12.2010 - Iskonto orani, uzun vadeli TL faiz oranlari ile beklenen
enflasyon orani arasindaki farktan hesaplanmistir. Cari dénemde kidem tazminati yiktmlulagad, yillik %4,8 enflasyon ve
%11 iskonto orani tahmin edilerek hesaplanan yillik %4,66 reel iskonto orani kullanilarak belirlenmistir.)

Yil icindeki kidem tazminati yUkdmlaliginun hareket tablosu asagidaki gibidir.

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Dénembasi bakiyesi 2.192.048 1.644.724
Faiz maliyeti 102.149 102.960
Aktueryal Kayip / Kazang 97.638 399.914
Hizmet maliyeti 474.897 331.707
Doénem iginde 6denen (267.055) (287.257)
TOPLAM 2.599.677 2.192.048

01.07.2011 tarihinden gecerli olmak Uzere kidem tazminati tavani 2.731,85TL dir. (31.12.2010-2.517,01 TL)




25. EMEKLILIK PLANLARI

Borg karsiliklarinda agiklanan kidem tazminati karsilidi disinda yapilmis higbir emeklilik taahhida anlagmasi yoktur.
(31.12.2010 - Yoktur,)

26. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a) Diger Donen Varliklar

Devreden KDV 2.733.575 824.625
Pesin 6denen vergiler 3.779.814 1.419.928
Verilen Siparis Avanslari 5.909.527 708.979
Gelecek Aylara Ait Giderler 848.210 632.002
is Avanslari 3.297 3.211

b) Diger Duran Varliklar

Gelecek Yillara Ait Giderler 6.080 372

¢) Kisa Vadeli Diger YukUmlultkler

Personele borglar 1.266.760 923.370
Gelecek aylara ait gider tahakkuklari - 8.892
Alinan Siparis Avanslari 926.252 657.006
Odenecek Vergi Ve Fonlar 854.625 655.580

27. OZKAYNAKLAR
a) Odenmis Sermaye
Sirket, kayitl sermaye sistemine tabi degildir.

Bir (1) adet sirket hisse senedi 0,01 TL nominal degerdedir. Sermaye miktari her biri 1 (Bir) Kurus (Kr) itibari degerde
36.000.000.000 adet hisseye bolunmstdr.

Sirket'in sermayeyi temsil eden hisse senetleri (A), (B) ve (C) olmak Uzere Uge ayrilmaktadir. (A) grubu hisselerine;
yonetim kurulunun cogunlugunu, denetgilerin ise tamaminin secme ve genel kurul toplatilarinda her bir hisseye 100
(yUz) oy imtiyazlar taninmistir. Sirket, (A) grubu hisse senetleri 100.000 TU si olup, nama yazilidir. (B) grubu hisse senetleri
290.000 TUs1 olup, hamiline yazilidir. (C) grubu hisse senetleri 35.610.000 TLsi olup, hamiline yazilidir.

1 Ocak 2009 tarihinden itibaren fonksiyonel para birimi TLdIr.

Tutar % Tutar %
Bakioglu Holding A.S. 17.520.000 % 48,67 17.520.000 % 48,67
Halka Arz 17.488.616 % 48,58 17.488.616 % 48,58
Diger 991.384 % 2,75 991.384 % 2,75



b) Sermaye Duizeltmesi Farklari

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Odenmis Sermaye

¢) Karsiliklr istirak sermaye duiizeltmesi
Yoktur. (31.12.2010 - Yoktur.)
d) Hisse Senedi ihrac Primleri
Yoktur. (31.12.2010 - Yoktur.)
e) Deger Artis Fonlari
Yoktur. (31.12.2010 — Yoktur.)
f) Yabanci Para Cevrim Farklari
Yoktur. (31.12.2010 — Yoktur.)

g) Kardan Ayrilmis Kisitlanmis Yedekler

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Yasal Yedekler 124.305 124.305

Yasal yedekler Turk Ticaret Kanuna'na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olusmaktadir.Birinci tertip
yasal yedeklertim yedekler tarihi (enflasyona gore endekslenmemis) ddenmis sermayenin sirket ana sézlesmesine
gore % 20'sine erisene kadargecmis donem ticari karinin yillik % 5'i oraninda ayrilirikinci tertip yasal yedekler birinci
tertip yasal yedek ve temettllerden sonra,tim nakdi temettt dagitimlar tzerinden yillik % 10 oraninda ayrilir.

h) Gecmis Yil Kar/Zararlari

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Gecgmis Yil Kar/Zararlar

37.432.828

28.515.118

i) Net DOnem Kari/Zararlari

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Net Donem Kari / Zarari

16.624.140

8.917.710

j) Ozkaynak Kalemlerinin Sermayeye ilave Edilebilecek, Kar Dagitimina Konu Olabilecek
Toplam Tutar

Sirket'in finansal durum tablosu tarihi itibariyle sermayesine ilave edilebilecek 27.780.961 TLsi ve kar dagitimina
konu olabilecek 27.780.961 TL'si bulunmaktadir.

Turk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tzere ikiye ayrilir. Tdrk Ticaret
Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler Sirket'in 6denmis sermayesinin %20'sine ulasincaya kadar, kanuni net karin
9%5'i olarak ayrilir. kinci tertip yasal yedekler ise denmis sermayenin %5'ini asan temettii dagitimlarinin toplami Gzerin-
den %10 olarak ayrilir. Yasal yedek akgeler 6denmis sermayenin %5'sini asmadidi slrece dagitilamaz ancak olaganusti
yedeklerin tikenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

Yasal mali tablolardaki ge¢mis yil karlari ve cari donem kari yukarida belirtilen yasal yedek akge ayirma sartlarinin
yerine getiriimesi ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kar dagitimina iliskin yasal diizenlemelerine uyulmasi sarti ile dagrtil-
maya hazirdir.

SPK'nun 27.01.2010 tarih ve 02/51 sayili toplantisina istinaden halka agik anonim ortakliklarin 2011 yili hesap déne-
mi karlarinin dagitimina iliskin duyurusunun ilgili bolimad asagidaki gibidir;



“Paylarl borsada islem goéren halka agik anonim ortakliklar icin yapilacak temettt dagitimi konusunda herhangi
bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemesine; bu kapsamda, kar dagitiminin Kurulumuzun Seri:lV, No:27 sayili
Tebligi'nde yer alan esaslar, ortakliklarin esas sézlesmelerinde bulunan htukimler ve sirketler tarafindan kamuya acik-
lanmis olan kar dagitim politikalari cercevesinde gerceklestiriimesine karar verilmistir”

28. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Sirket'in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle esas faaliyet gelirlerinin ayrintisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Yurtigi Satislar 57.672.245 45.823.780
Yurt DigI Satiglar 124.926.321 76.686.696
Diger Gelirler 175.090 304.175
Satis iadeleri (-) (286.529) (185.650)
Satig iskontolari (-) (548.467) (214.655)
Satis Gelirleri (Net) 181.938.660 122.414.346

Sirket'in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Yurtdisi satis gelirlerinin icinde 3.977.656 TL kambiyo geliri bulunmaktadir.
(31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Yurtdisi satis gelirlerinin icinde 445.306 TL kambiyo zarari bulunmaktadir.)

Uretimden Satiglarin Maliyeti (135.046.852) (95.355.359)
Diger Satiglarin Maliyeti (223.420) (175.591)
Satiglarin Maliyeti (135.270.272) (95.530.950)
29. FAALIYET GIDERLERI

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri (11.117.829) (7.142.660)
Calisanlara Odenen (1.713.669) (1.459.369)
ihracat Giderleri (1.340.779) (1.060.881)
ihracat Navlun Giderleri (4.530.143) (2.783.966)
Amortisman Giderleri (15.074) (10.385)
Komisyon Giderleri (661.089) (299.875)
Satis Nakliye Giderleri (424.647) (387.070)
Sergilere ve fuarlara katim giderleri (401.156) (167.717)
Ciro primi giderleri (466.829) (135.977)
Seyahat masraflari (318.665) (330.678)
Kargo giderleri (220.254) (112.683)
Cesitli Giderler (1.025.524) (394.059)
Genel Yonetim Giderleri (12.405.146) (10.812.717)
Calisanlara Odenen (4.168.838) (3.304.415)
Kidem Tazminati Karsihigi (674.684) (834.581)
Amortisman Giderleri (514.597) (333.067)
itfa Paylari (95.987) (104.667)
Danigsmalik Giderleri (3.184.540) (2.374.841)
Bilgi Islem Giderleri (259.870) (331.085)
Temizlik Giderleri (114.249) (85.566)
Sigorta Giderleri (694.663) (640.836)
Diger cesitli vergi, Res. ve Harglar (517.735) (133.180)
Guvenlik Hizmetleri (398.879) (368.950)
Reklam Giderleri (30.322) (158.314)
Benzin giderleri (208.466) (175.688)
Bakim onarim giderleri (169.239) (140.028)
Temsil giderleri (119.055) (71.646)
Cesitli Giderler (1.254.022) (1.755.853)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (286.212) (264.087)
Calisanlara Odenen (254.797) (219.536)
Amortisman Giderleri (2.947) (2.159)
Seyahat masraflari (6.643) (9.959)
Kirtasiye Giderleri (5.839) (13.282)
Cesitli Giderler (15.986) (19.151)




30. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

Amortisman Giderleri (532.618) (345.611)
Bakim onarim giderleri (169.239) (140.028)
Benzin giderleri (208.466) (175.688)
Bilgi islem Giderleri (259.870) (331.085)
Ciro primi giderleri (466.829) (135.977)
Calisanlara Odenen (6.137.304) (4.983.320)
Cesitli Giderler (2.295.532) (2.169.063)
Danismalik Giderleri (3.184.540) (2.374.841)
Diger cesitli vergi, Res. ve Harglar (517.735) (133.180)
Guvenlik Hizmetleri (398.879) (368.950)
ihracat Navlun Giderleri (4.530.143) (2.783.966)
ihracat Giderleri (1.340.779) (1.060.881)
itfa Paylari (95.987) (104.667)
Kargo giderleri (220.254) (112.683)
Kidem Tazminati Karsilig (674.684) (834.581)
Kirtasiye Giderleri (5.839) (13.282)
Komisyon Giderleri (661.089) (299.875)
Reklam Giderleri (30.322) (158.314)
Satis Nakliye Giderleri (424.647) (387.070)
Sergilere ve fuarlara katilim giderleri (401.156) (167.717)
Seyahat masraflar (325.308) (340.637)
Sigorta Giderleri (694.663) (640.836)
Temizlik Giderleri (114.249) (85.566)
Temsil giderleri (119.055) (71.646)
31. DIGER FAALIYETLERDEN GELIR VE GIDERLER
a) Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar
Konusu Kalmayan Karsiliklar 66.366 7.604
Faaliyetle ilgili Diger Gelir ve Karlar 1.041.853 2.205.762

b) Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar

Karsilik Giderleri (50.609) (11.962)
Sabit Kiymet Satis Zaran (16.438) (925.311)
Diger Giderler ve Zararlar (115.598) -.-

32. FINANSAL GELIRLER
Faiz Geliri 1.083.681 635.698
Menkul Kiymet Satis Karlari 124.166 6.210
Kambiyo Gelirleri 4.798.064 4.430.883

33. FINANSAL GIDERLER

Kambiyo Zararlari (8.125.285) (4.078.268)
Banka Masraflari (21.802) (46.662)
Faiz Giderleri (592.509) (248.836)




34. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE
DURDURULAN FAALIYETLER

Yoktur. (31.12.2010 — Yoktur.)

35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Kurumlar vergisi

Sirket, Kurumlar Vergisine tabi olup, vergiye tabi kurum kazanci Gzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi
oran, ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gecmis yil zararlari ve tercih edildigi takdirde kullanilan
yatinm indirimleri) dustldukten sonra kalan matrah Uzerinden hesaplanmaktadir.

Turkiyede gecici vergi Gger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2011 yili kurum
kazanclarinin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanclari Gzerinden %20 oraninda
gecici vergi hesaplanir. (2010: %20).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan distilmek tzere, maksimum 5 yil tasinabilir. Ancak olu-
san zararlar geriye donuk olarak, dnceki yillarda olusan karlardan distlemez.

Gelir vergisi stopaiji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitiimasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina dahil
ederek beyan eden tam mukellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Turkiye'deki subelerine dagrtilanlar hari¢ olmak Gzere
kar paylari Gzerinden ayrica gelir vergisi stopaji yapilmasi gerekmektedir. 23 Temmuz 2006 tarihinde Resmi Gazetede
yayimlanan Bakanlar Kurulu Kararr ile 23 Temmuz 2006 tarihinden itibaren gelir vergisi stopajinin %10dan %15'% ¢ikaril-
masina karar verilmistir. 03.Subat 2009 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanan Bakanlar Kurulu Karari ile 03 Subat 2009
tarihinden itibaren gelir vergisi stopajinin %15 olarak uygulanmasina devam edilmesi karari verilmistir. Dagitiimayip
sermayeye ilave edilen kar paylari gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Sirket'in vergi karsiliklari ve vergi karsiligr mutabakati asagidaki gibidir.

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Doénem Vergi Gelir / Gideri (4.086.093) (1.849.765)
Ertelenmis Vergi Gelir / Gideri (340.857) 128.425
TOPLAM (4.426.950) (1.721.340)

Donem Kari Vergi YakuamlGlugu

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Cari Vergi Karsilig (4.086.093) (1.849.765)
Pesin Odenen Kurumlar Vergisi 3.779.814 1.419.928
TOPLAM (306.279) (429.837)
Vergi Karsihiginin Mutabakati 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Cari Vergi Karsilig (4.086.093) (1.849.765)
Ertelenmis Vergi YUkumlGlGgu (340.857) 128.425
Toplam (4.426.950) (1.721.340)
Devam Eden Faaliyetlerden Elde Edilen Kar 16.624.140 8.917.710
Vergi Etkileri :
Devam Eden Faal.Elde Edilen Kar Uzerinden Hesap. %20 Vergi Tutari (3.324.828) (1.783.542)
Kanunen Kabul Edilemeyen Giderler Etkisi (207.902) (150.300)
SPK — Maliye Ticari Kar Fark Etkisi (564.663) 193.501
Ertelenmis Vergi Yukumlalaga / Varhig (340.857) 128.425
Yatinm indirimi Stopaji %19,8 - (123.331)
Diger indirimler 11.300 13.907
Gelir Tablosundaki Vergi Karsiligi (4.426.950) (1.721.340)




Transfer fiyatlandirmasi

Kurumlarin iligkili kisilerle yaptiklari mal veya hizmet alim ya da satimlarinda emsallerine uygun olarak tespit edecek-
leri bedel veya fiyat kullanmalari gerekmektedir. Emsallere uygunluk ilkesi, iliskili kisilerle yapilan mal veya hizmet alim
ya da satiminda uygulanan fiyat veya bedelin, aralarinda boyle bir iliskinin bulunmamasi durumunda olusacak fiyat
veya bedele uygun olmasini ifade etmektedir. Kurumlar, iliskili kisiler ile gerceklestirdigi islemlerde uygulanacak emsa-
line uygun fiyat veya bedelleri ilgili kanunda belirtilen yontemlerden islemin mahiyetine en uygun olanini kullanmak
suretiyle tespit edeceklerdir. Emsaline uygunluk ilkesi dogrultusunda tespit edilen fiyat ve bedellere iliskin hesaplama-
lara ait kayit, cetvel ve belgelerin ispat edici kagitlar olarak kurumlar tarafindan saklanmasi zorunlu kilinmistir. Ayrica,
kurumlar bir hesap donemi icerisinde iliskili kisiler ile yaptiklari islemlere iliskin olarak bilgi ve belgeleri icerecek sekilde
bir rapor hazirlayacaklardir.

Emsallere uygunluk ilkesine aykiri olarak tespit edilen bedel veya fiyat Uzerinden mal veya hizmet alim ya da sati-
minda bulunulmasi halinde kazancin tamamen veya kismen transfer fiyatlamasi yoluyla 6rtili olarak dagrtilmis sayila-
caktir. Tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla 6rtilU olarak dagitilan kazang 13 Ginci maddede belirtilen
sartlarin gerceklestigi hesap déneminin son gunu itibariyle dagitilmis kar payi veya dar mukellefler icin ana merkeze
aktarilan tutar sayilacaktir. Transfer fiyatlandirmasi yoluyla dagitilmis kar payinin net kar payi tutari olarak kabul edilmesi
ve briite tamamlanmasi sonucu bulunan tutar Gzerinden ortaklarin hukuki niteligine gére belirlenen oranlarda vergi
kesintisi yapilacaktir. Daha 6nce yapilan vergilendirme islemleri, taraf olan mikellefler nezdinde buna goére diizeltile-
cektir. Ancak, bu dizeltmenin yapilabilmesi icin 6rtlli kazang dagitan kurum adina tarh edilen vergilerin kesinlesmis
ve ddenmis olmasi gerekmektedir. Ortiili kazang dagitilan kurum nezdinde yapilacak diizeltmede dikkate alinacak
tutar, kesinlesen ve 6denen tutar olacaktir.

Ertelenen vergiler

Sirket, ertelenen gelir vergisi alacak ve ytktmldltklerini, bilanco kalemlerinin SPK tebligleri ve vergilendirmeye baz
teskil eden mali tablolari arasindaki farkli degerlendirilmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate
alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gecici farklar genellikle gelir ve giderlerin, SPK tebligleri ve vergi kanunlarina gére
degisik raporlama dénemlerinde muhasebelestiriimesinden kaynaklanmaktadir.

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Gegcici Farklar (Yl}fl:g:ltj’ﬁ:gg; Gecici Farklar (YL}:(ng:I:JI::gg)I
IPLIEeRVOR e Gl En CIED 27.618.970 (5.523.794) 26.234.804 (5.246.961)
varliklarin kayith degeri ile vergi degeri
arasindaki net fark
2-) Stoklarin kayith degeri ile vergi degeri 367.861 (73.572) -.- -
arasindaki net fark
3-) Saticilar reeskontu 356.101 (71.220) 171.186 (34.237)
Ertelenen vergi yukiimliiligii (5.668.586) (5.281.198)
1-) Kidem tazminati karsiligi (2.599.677) 519.935 (2.192.048) 438.410
2-) Alicilar ve alinan gekler reeskontu (300.871) 60.174 (149.042) 29.808
3-) Diger (118.901) 23.780 (62.932) 12.586
4-) Stoklarin kayith degeri ile vergi degeri -.- -.- (382.771) 76.554
arasindaki net fark
Ertelenen vergi varhigi 603.890 557.358
Ertelenen vergi varligi (yiikiimliiliigii)-net (5.064.696) (4.723.840)

36. HiISSE BASINA KAZANC

Hisse basina kar, net karin ilgili yil icinde mevcut hisselerin agirlikl ortalama adedine bolinmesi ile tespit edilir.

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Nominal degeri 0,001 TL olan gikarnlmig adi

Hisselerin agirlikli ortalama hisse senedi adedi 36.000.000.000 36.000.000.000
Net Kar/Zarar (TL) 16.624.140 8.917.710
Hisse Bagsina Kar (0,001 TL nominal deger icin) 0,00046 0,00025




37. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

iliskili taraflara bor¢ bakiyeleri

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Bakioglu Holding A.S. 341.037 727.114
Polibak Plastik Film San.ve Tic. A.S. 8.726.143 6.892.875
Bareks Plastik Film A.S. 4.149.125 3.120.395
Ege Orman Vakfi Agaclandirma 12.980 14.125
Enternasyonel Gravir Tek.A.S. 1.740.185 741.529
Baktrans Tasimacilik A.S. 23.690 -.-
Orsan Otomotiv A.S. 46.120 15.169
Medya Ege Aj.Rekl.Prd.A.S. -.- 545
Bakis Yap! insaat San. Tic. A.S. 69.013 -
Baksas A.S. 636.423 438.975
Ege Orman Vakfi D -.-
Ege Vizyon Gorsel isit.Med. A.S. 12.304 4.260
Bak-Net llet.Ve Bilgi.Uriin.Paz. A.S. 77.110 -.-
iliskili Taraflara Borg Reeskontu (-) (218.092) (101.492)
TOPLAM 15.616.038 11.853.495

iliskili taraflardan alacak bakiyeleri

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Baktrans Tasimacilik A.S. 95.134 100.134
Baran Ambalaj San ve Tic A.S. 46.260 60.440
Bakis Yap! insaat San.Tic. A.S. -.- -.-
iliskili Taraflardan Alacak Reeskontu (-) (394) 172)
TOPLAM 141.000 160.402

iliskili taraflardan yapilan alis islemleri

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Mal-Varlik-Hizmet | Vade-Kur farki Mal-Varlik-Hizmet Vade-Kur farki

Polibak Plastik Film San.ve Tic. A.S. 35.551.101 1.315.714 25.582.842 489.963
Bakioglu Holding A.S. 3.300.240 9.669 2.616.943 -.-
Bareks Plastik Film A.S. 15.321.058 807.876 9.176.741 286.502
Enternasyonel Gravir Tek.A.S. 7.067.474 -.- 4.592.035 -.-
Baksas A.S. 1.082.067 9.799 754.551 -.-
Medya Ege Aj. Rekl.Prd.Hiz.A.S. 5.034 -.- 144.029 -.-
Bak-Net ilet.ve Bilgi Uriinleri Paz. A.S. 860.686 2.988 714.656 -.-
Bakis Yap! insaat San Tic. A.S. 3.632.265 13.671 1.121.390 -.-
Ege Orman Vakfi 26.500 -.- 3.225 -.-
Ege Orman Vakfi Agaglandirma 13.985 == 12.817 ==
Ege Vizyon Gérsel isit. Med. A.S. 110.292 -.- 4.963 --
Baktrans Tasimacilik A.S. 1.112.719 1.455 1.196.184 13.006
Orsan Otomotiv A.S. 371.802 113 309.994 -.-
Baran Ambalaj San ve Tic A.S. 18.365 == 1.739 -.-
Baksam Metal A.S. 6.660 -.- 28.868 -.-

68.480.248 2.161.285 46.260.977 789.471




iliskili taraflara yapilan satis islemleri

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Mal-Varlik-Hizmet | Vade-Kur farki | Mal-Varlik-Hizmet| Vade-Kur farki

Polibak Plastik Film San.ve Tic. A.S. 2.356.848 320.589 2.179.078 829.057
Bakioglu Holding A.S. -.- 89 -.- 21.576
Bareks Plastik Film A.S. 185.534 289.448 645.524 211.151
Enternasyonel Gravir Tek.A.S. 257.246 20.621 85.605 10.474
Baksas Sigortacilik A.S. 81.386 -- 28.631 --
Bakis Yap! ins. San. Tic. A.S. 1.299 -.- 958 -.-
Bak-Net ilet.ve Bilgi Uriinleri Paz. A.S. 2.795 -.- 5.575 -.-
Orsan Otomotiv A.S. 432 -- 2.349 -.-
Ege Vizyon Gérsel Isit. Med. A.S. -.- -.- 88 -.-
Baran Ambalaj San ve Tic. A.S. 293.907 2.775 285.392 2.695
Baktrans Tasimacilik A.S. 24.760 2.902 132.438 6.354
3.204.207 636.424 3.365.638 1.081.307

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

Ust dizey yoneticiler, icra Bagkani, Genel Midiir ve departman yoneticilerinden olusmakta olup, bu yéneticilere
saglanan faydalar ile yonetim kurulu Gyelerine 6denen huzur haklar asagidaki gibidir.

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Kisa vadeli faydalar 2.320.528 1.626.571

Kar payi ve performans ikramiyesi -.- -.-

isten gikarilma nedeniyle saglanan faydalar == ==

isten ayrilma sonrasi faydalar -.- -.-

Hisse bazl 6demeler - -

Diger uzun vadeli faydalar 158.314 157.025
TOPLAM 2.478.842 1.783.596




38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE

DUZEYi

a. Kredi Riski Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin sdrekliligini saglarken diger yandan da borg ve 6zkaynak
dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmayi hedeflemektedir. Sirket'in kullandidi belli bagli finansal araclar,
banka kredileri, nakit, kisa vadeli banka mevduatlaridir. Sirket ayrica direkt olarak faaliyetlerden ortaya ¢ikan ticari alacak-
lar ve ticari borglar gibi finansal araglara da sahiptir. Sirket ‘in kullanilan bu finansal araglardan kaynaklanan risklere maruz
kalmasi s6z konusu olup, bu finansal araclarin kullaniimasindan ortaya cikabilecek piyasa riski ayrica takip edilmektedir.
Sirket sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler st yénetim tarafindan degerlendirilir.
Sirket'in genel stratejisi dnceki dénemden bir farklilik géstermemektedir. Finansal arag tirleri itibariyle maruz kalinan

kredi riskleri asagdaki tabloda sunulmustur;

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki
= 73 TR e Mevduat
s liskili Diger Hiskili Diger
e e (AL 2O Taraf Taraf Taraf Taraf

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 141.394 43.663.754 0 1.135.250 13.639.509
(A+B+C+D+E) (%)
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi 0 0 0 0 0
A. Vadesi gegmenmis ya da deger dusiikligtine 141.394 | 43.663.754 0 1.135.250  13.639.509
ugramamis Finansal varliklarin net defter degeri
B. Kosullan yeniden gérisiilmiis bulunan, aksi 0 0 0 0 0
takdirde vadesi gegmis veya deger disiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varlklarin defter Degeri
C. Vadesi gecmis ancak deger diis. ugramamis 0 0 0 0 0
varl. net defter degeri

- Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi 0 0 0 0 0
D. Deger fiu§uklugune ugrayan varliklarin net 0 0 0 0 0
defter deg.

- Vadesi gecmis (brit defter degeri) 0 665.263 0 0 0

- Deger dusuklugu (-) 0 (665.263) 0 0 0

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina 0 0 0 0 0

alinmig kismi

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) 0 0 0 0 0

E. Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar 0 0 0 0




Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

iliskili Diger iliskili Diger| Bankalardaki
Onceki D6nem (31.12.2010) Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat
ARl (Al oS D LS T 2 160.574|  29.426.002 0| 1.472.804 9.222.737
kredi riski
(A+B+C+D+E) ()
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina 0 0 0 0 0
alinmig kismi
A. Vadesi gegcmemis ya da deger
distikligine ugramamis 160.574 29.426.002 0 1.472.804 9.222.737
Finansal varliklarin net defter degeri
B. Kosullan yeniden gérisiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikl. 0 0 0 0 0
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri
C. Vadesi gecmis ancak deg.diisuk.
& S 0 0 0 0 0
ugramamis varlik.larin net defter degeri
- Teminat, vs ile glivence altina alinmis 0 0 0 0 0
kismi
D. Deger fiU§ukIugune ugrayan varhklarin net 0 0 0 0 0
defter deger.
- Vadesi gegmis (brit defter degeri) 681.020
- Deger dusukligu (-) (681.020)
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina 0 0 0 0 0
alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (brit defter degeri) 0 0 0 0 0
E. Bilango digi kredi riski iceren unsurlar 0

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi gtvenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
Vadesi gecmis ancak deger dustkligtine ugramamis varliklar yoktur.




b) Likidite Risk YOnetimi

Sirket nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yikumlultklerin vadelerinin eslestirilmesi
yoluyla yeterli fonlarin ve borclanma rezervlerinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetir. ihtiyath likidite riski y&-
netimi, yeterli 6lctide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa
pozisyonlarini kapatabilme gtictini ifade eder. Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski,
yeterli sayida ve yUksek kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin stirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir. Sirket
likidite yonetiminde tlrev olmayan finansal yakamlulikler icin yazili ve s6zIU sézlesmeleri dikkate almakta olup, islet-
menin likidite yonetiminde beklenen vadeler esasi dikkate alinmadan yapilmaktadir. Sirket'in tlrev finansal ytukimli-
|Gkleri yoktur. Asagidaki tablo, Sirket'in tlrev olmayan finansal ytkidmlaltklerinin vade dagilimini géstermektedir.

Cari D6nem (31.12.2011)

.. o . So6zlesme 3 aydan 3-12 ay 1-5yil| 5yildan
S SO e Defter Degeri| . -rinca nakit kisa(l) arasi(l) arasi(lll) uzun (IV)

cikisglar toplami

vz (1+11+111+1V)
lzﬁ:’mcl’l';'l“i‘l’::‘ Finansal 54.719.913 54.090.311 35.906.751 3.447.817 14.735.743 0
Banka kredileri 17.255.094 16.981.593 66.993| 2.178.857 | 14.735.743 0
Borclanma senedi ihraclari 0 0 0 0 0 0
Finansal kiralama ytuktumltltkleri 0 0 0 0 0 0
Ticari Borglar 37.464.819 37.108.718 35.839.758 | 1.268.960 0 0

Onceki D6nem (31.12.2010)

" 5 yildan
Sobzlesme uyarinca Defter Degeri i gevcan 3-12ay| 1-5yil arasi uzun
uyarinca nakit kisa (I) arasi (ll) (m (Iv)

cikislar toplami

VERE AT (+11+111+1V)
Yoo Oumayan Finansal 33.901.956 33537.378 27.282.605 1.452.483  4.802.200 0
Banka kredileri 8.084.091 7.890.700 3.088.500 0 4.802.200 0
Borglanma senedi ihraglari 0 0 0 0 0 0
Finansal kiralama yukimlultkleri 0 0 0 0 0 0
Ticari Borglar 25.817.865 25.646.678 | 24.194.195| 1.452.483 0 0




c) Piyasa Riski Yonetimi

Asagidaki tablo 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Sirket'in yabanci para pozisyonu riskini 6zetlemektedir.

DOViZ POZiISYONU TABLOSU
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
o ABD Diger o ABD o

TL Karsihg DT Avro GBP T TL Karsihg Dolan Avro GBP Diger TL
1. Ticari Alacaklar 34.457.393| 1.513.462| 10.071.766| 2.396.431 0| 23.028.783| 1.615.990| 7.784.485| 1.649.839 0
2a. Parasal Finansal
Varliklar (Kasa,Banka 13.050.241 85.927| 5.136.522 114.912 103| 5.870.635 141.926| 2.218.232 462.712 6.503
hesaplari dahil)
2b. Parasal Olmayan 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Finansal Varliklar
3. Diger 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
4. Donen Varliklar (1+2+3) | 47.507.633| 1.599.388| 15.208.288| 2.511.344 103| 28.899.417| 1.757.916/10.002.717| 2.112.551 6.503
5. Ticari Alacaklar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
6a. Parasal Finansal 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Varliklar
6b. Parasal Olamayan 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Finansal Varliklar
7. Diger 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
8. Duran Varliklar (5+6+7) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
9. Toplam Varliklar (4+8) 47.507.633| 1.599.388| 15.208.288| 2.511.344 103| 28.899.417| 1.757.916|10.002.717| 2.112.551 6.503
10. Ticari Borglar 17.269.566| 2.707.684| 5.027.605 -62.669 16.358| 17.732.136| 3.141.677| 6.228.470 28.434 14.469
1. Finansal 2.192.532 1815|  891.467 0 0| s081642]  5737| 1.503.900 0 0
YiakamlGlikler
12a. Parasal Olan Diger 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
YukUmlaltikler
12b. Parasal Olmayan
Diger YukumlGltkler v U v u U e u g © g
13. Kisa Vadeli 19.462.098| 2.700.499) 5.919.072] -62.669| 16.358 20.813.78| 3.147.413| 7.732.371 28.434|  14.469
Yakumltlukler (10+11+12)
14. Ticari Borglar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
oaansa! 14.735.743 0| 3.612.699| 2.000.000 0| 4.777.200 0 0| 2.000.000 0
YukimlGltkler
16a. Parasal Olan Diger 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Yuktmltltkler
16b. Parasal Olmayan
Diger Yiikamlglikler 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
17. Uzun Vadeli
Yikomidlikler (14+15+16) 14.735.743 0| 8.612.699, 2.000.000 0| 4.777.200 0 0| 2.000.000 0
(11%;%")'3"" YOkimiGIOKler | 34 197 841| 2.700.499| 9.531.771| 1.937.331| 16.358| 25.590.978| 3.147.413| 7.732.371| 2028.434|  14.469
19. Bilango Digi Turev
Araclarin Net g v € v g v g € g v
Varlik/ (Yaktmlalik)
Pozisyonu (19a-19b) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
19a. Aktif Karakterli 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Bilango Digi
Doviz Cinsinden Tirev 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Urtinlerin Tutan
19b. Pasif Karakterli 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Bilango Disl
Déviz Cinsinden Turev 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Urlnlerin Tutan
el 13.300.792| -1.110.111| 5.676.517| 574.013| -16.255| 3.308.439|-1.389.498| 2.270.347| 84117  -7.966
(Ylkimlllik) Pozisyonu
(9-18+19) 0 0 0 0 0
21, Parasal Kalemler Net | 3 309 795| _1.110.111| 5.676.517| 574.013| -16.255 3.308.439|-1.389.498| 2.270.347 84.117 -7.966
Yabanci Para Varlik /
(YUkumlllik) Pozisyonu
(UFRS 7.823) g g g ® g g
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-
14-15-16a) g 2 g g v 0
22. Déviz Hedge'i igin
Kullanilan Finansal 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Araglarin
Toplam Gergege Uygun
Degeri 0 0 0 0 0 0
23. Doviz Varliklarin
Hedge Edilen © v o v © v 0 v © v
Kisminin Tutan 0 0 0 0 0 0
24. Doviz
Yukumltluklerinin Hedge 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Edilen
Kisminin Tutar 0 0 0 0 0 0
25, ihracat 122.995.793| 8.645.421| 37.339.956| 5.284.221 0| 95.037.180| 3.919.038|36.073.252| 6.305.219 0
26. ithalat 38.245.650| 4.820.063| 11.917.446 3.656 6.514| 26.724.530| 4.864.435| 9.363.300 2.330 26.798




Doviz Kuru Duyarlilik Analiz Tablosu

Cari D6nem (31.12.2011)

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Y Yabanci paranin | Yabanci paranin| Yabanci paranin
abanci paranin . o v
deger kazanmasi degelf e Degel:
kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari kurunun % 10 degismesi halinde :
1- ABD Dolari net varlik/yGkimluligu (209.689) 209.689 0 0
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) 0 0 0 0
3- ABD Dolarn Net Etki (1+2) (209.689) 209.689 0 0
Avro kurunun % 10 degismesi halinde :
4- Avro net varlik/yUkimlGlaga 1.387.227 (1.387.227) 0 0
5- Avro riskinden korunan kisim (-) 0 0 0 0
6- Avro Net Etki (4+5) 1.387.227 (1.387.227) 0 0
GBP kurunun % 10 degismesi halinde :
7- GBP net varlik/yukimluligu 167.439 (167.439) 0 0
8- GBP riskinden korunan kisim (-) 0 0 0 0
9- GBP Net Etki (7+8) 167.439 (167.439) 0 0
Diger Doviz kurlarinin ortalama %10 degismesi halinde :
10- Diger doviz net varlik/yikimlilagu (1.615) 1.615 0 0
11- Diger doviz kuru risk. korun. Kisim (-) 0 0 0 0
12- Diger Doviz Varliklan Net Etki (10+11) (1.615) 1.615 0 0
TOPLAM (3+6+9+12) 1.343.363 (1.343.363) 0 0
Onceki D6nem (31.12.2010)
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin | Yabanci paranin | Yabanci paranin | Yabanci paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari kurunun % 10 degismesi halinde :
1- ABD Dolari net varlik/ytkimlaltagi (214.816) 214.816 0 0
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) 0 0 0 0
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (214.816) 214.816 0 0
Avro kurunun % 10 degismesi halinde :
4- Avro net varlik/yikimlGlagi 465.217 (465.217) 0 0
5- Avro riskinden korunan kisim (-) 0 0 0 0
6- Avro Net Etki (4+5) 465.217 (465.217) 0 0
GBP kurunun % 10 degismesi halinde :
7- GBP net varlik/yukimlulugu 20.092 (20.092) 0 0
8- GBP riskinden korunan kisim (-) 0 0 0 0
9- GBP Net Etki (7+8) 20.092 (20.092) 0 0
Diger D6viz kurlarinin ortalama %10 degismesi halinde :
10- Diger doviz net varlik/yikimlilagu (1.376) 1.376 0 0
11- Diger doviz kuru risk. korun. kisim (-) 0 0 0 0
12- Diger Doviz Varliklar Net Etki (10+11) (1.376) 1.376 0 0
TOPLAM (3+6+9+12) 269.117 (269.117) 0 0
Faiz Pozisyon Tablosu
Cari Donem | Onceki Donem
Sabit faizli finansal araclar (31.12.2011) (31.12.2010)
Finansal varliklar Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar 0 0
Satilmaya hazir finansal varliklar 0 0
Finansal Yukimlultkler 17.255.094 8.084.091
Degisken faizli finansal araclar 0 0
Finansal varliklar 0 0
Finansal Yukumlulukler 0 0




d) Fiyat riski

Sirketin operasyonel karliligi ve operasyonlarindan sagladigi nakit akimlari, faaliyet gosterilen ambalaj sektorindeki
rekabet ve hammadde fiyatlari degisimlerinden etkilenmekte olup, sirket yonetimi tarafindan séz konusu fiyatlar ve
dizenlemeler yakindan takip edilmekte ve maliyetlerin fiyat Gizerindeki baskisini indirgemek amaciyla maliyet iyilestirici
onlemler alinmaktadir. Mevcut riskler sirketimizin Yonetim Kurulu'nca yapilan dizenli toplantilarda izlenmektedir.

e) Sermaye riski yonetimi:

Sermayeyi yonetirken sirketin hedefleri, ortaklarina getiri ve fayda saglamak ile sermaye maliyetini azaltmak ama-
cyla en uygun sermaye yapistyla faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek icin Sirket yonetimi ortaklara 6denen temettU tutarini degis-
tirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve borclanmayi azaltmak igin varliklarini satabilir.

Yonetim sermayeyi bor¢/6zkaynaklar oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam &zkaynaklara béltinme-
siyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (bilangoda gosterildigi gibi finansal
borglar, ticari ve iliskili taraflara borclari icerir) disdlmesiyle hesaplanir.

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Toplam borglar 54.719.913 33.901.956
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (Dipnot 6) (13.646.300) (9.231.519)
Net borg 41.073.613 24.670.437
Toplam 6zkaynaklar 90.181.273 73.557.133
Borg / 6zkaynaklar orani % 46 % 34

39. FiNANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI
VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR)

Sirket, finansal araglarin kayitl degerlerinin makul degerlerini yansittigini disinmektedir.

Sirket, finansal piyasalara erisimin dizenli bir sekilde saglanmasini ve faaliyetleri ile ilgili maruz kalinacak finansal
risklerin seviyesi ile bUyUkliginu 6nceden gozlemleyerek yonetmektedir. S6z konusu bu riskler; piyasa riski (doviz
kuru riski, gercede uygun faiz orani riski ve fiyat riskini igerir), kredi riski, likidite riski ile nakit akim faiz orani riskini kapsar.

Sirket donem icinde déviz kuru riskine maruz kalmis olup, ttrev Grtin niteligindeki finansal araclari kullanmamistir.
Sirket'in spekulatif amacli finansal araci (tUrev Urtin niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu) yoktur ve bu tir
araglarin alim-satimi ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.

40. BILANCO TARIHINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Bilango tarihinden sonra mali tablolari etkileyen dnemli bir husus bulunmamaktadir.

41. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

- Mali tablolar Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 16.03.2012 tarihinde yayinlanmasi icin yetki verilmistir.
Isletmenin ortaklar veya baska taraflar, finansal tablolarin yayimi sonrasi finansal tablolar degistirme giictine sahip
degildir.



01.01.2011 - 31.12.2011 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN INCELEME RAPORU

BAK AMBALAJ SANAYi VE TICARET A.S.
YONETIM KURULU'NA

BAK AMBALAJ SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI nin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan
finansal durum tablosu, ayni tarihte sona eren yila ait gelir tablosunu, 6zsermaye degisim tablosunu ve nakit akim tab-
losunu, Gnemli muhasebe politikalarinin ézetini ve dipnotlar denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak isletme Yonetiminin Sorumlulugu

Isletme y&netimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlarina gore
hazirlanmasi ve durist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve
usulstzlikten kaynaklanan énemli yanlisliklar icermeyecek bicimde hazirlanarak, gercegi durUst bir sekilde yansitma-
sini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin
gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin secilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goris bildirmektir.
Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gercek-
lestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve durust
bir bicimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir glivenceyi saglamak Uzere planlanarak yuritilmesini gerektir-
mektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak amaciy-
la, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin secimi, finansal tablolarin
hata ve/veya hileden ve usulstzlikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak tzere dnemli yanlislik
icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi géz dntinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sistemi-
nin etkinligi hakkinda goris vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla,
isletme yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir.

Bagimsiz denetimimiz, ayrica isletme ydnetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan dnemli
muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir bittin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icer-
mektedir

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gértstimuztn olusturulmasina yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Gorus

Goriisimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, BAK AMBALAJ SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI'nin 31 Aralik 2011
tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akimlarini, Sermaye
Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlari cercevesinde dogru ve dirdst bir bicimde yansitmak-
tadir.

YONTEM YEMINLi MALI MUSAVIRLIK VE
BAGIMSIZ DENETIM A.S.

Atila Yilmaz DOLARSLAN, YMM
Sorumlu Ortak Basdenetci

16.03.2012
izmir, Tiirkiye



FiNA!\ISA_IT TABLO VE FAALIYET RAPORLARININ KABULUNE
ILISKIN YONETIM KURULU’'NUN

KARAR TARIHI: 16.03.2012
KARAR SAYISI: 538

SERMAYE PiYASASI KURULUNUN
SERI:XI, NO:29 SAYILI TEBLIGIN UCUNCU BOLUMUNUN
9. MADDESI GEREGINCE SORUMLULUK BEYANI

a)31/12 /2011 dénemine iliskin sirketimizin mali tablo ve dipnotlarinin tarafimizca incelendigini,

b) Sirketimizin gérev ve sorumluluk alaninda sahip oldugu bilgiler cercevesinde, raporun énemli konularda ger-
cede aykiri bir agiklama icermedigi yada aciklamanin yapildigi tarih itibariyle yaniltici olmasi sonucu dogurabilecek
herhangi bir eksiklik icermedigini,

c) Sirketimizin gorev ve sorumluluk alaninda sahip oldugu bilgiler cercevesinde, raporun iliskin oldugu dénem
itibariyle, mali tablolarin ve rapordaki diger mali konulardaki bilgilerin, sirketimizin mali durumu ve faaliyet sonuclari
hakkinda gergedi dogru bigimde yansittigini beyan ederiz.

Erol NARIN Ali Enver BAKIOGLU Zafer KARABULUT
Yonetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi Genel Midiir



BAK AMBALAJ SANAYI VE TICARET
ANONIM SIRKETI

SERI:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE iSTINADEN HAZIRLANMIS
31 ARALIK 2011 TARIHINDE

SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FAALIYET RAPORU

ICINDEKILER

Sirketin Faaliyet Konusu

Sayfa

Sektorel Bilgiler

Kar Daditim Politikast ve 2011 yili Kar Daditimi

Finansal Gostergeler

Sirket Yonetim Kurulu ve Denetim Kurulu

Ortaklik Yapisi

NN |— |— | — |—




Sirketin Faaliyet Konusu

Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi 02/02/1973 tarihinde kurulmustur. Bakioglu Holding A.S. catisi altin-
da calismalarina devam etmektedir. 1973 yilinda izmirin Kahramanlar semtinde baslayan faaliyetlerine 1990 yilindan
itibaren Izmir Cigli' de Atatiirk Organize Sanayi Bolgesindeki modern tesislerinde devam etmektedir. Esnek (flexible)
ambalaj sektoriinde faaliyetlerine devam eden sirketimiz, basta gida endUstrisi olmak Uzere kimya ve temizlik Grdnleri
gibi sanayi kollarinin otomatik paketleme ve dolum amacli kullandiklar esnek bukulebilir tim ambalaj malzemelerinin
Uretimini gerceklestirmektedir.

Ambalaj Sektéru Hakkinda Bilgiler

Ambalaj tiim sektorlere girdi saglamasindan 6turd Turkiyede ve Dinyada hizla gelisen bir sektérddr. Gelismis Ul-
kelerde ambalaj kullanim orani gelismekte olan Ulkelere oranla ¢ok yuksektir. Trkiye gibi gelismekte olan Ulkelerde
ambalaj ttketimi milli gelirin artisinin yani sira genel tiketim kaltird ile dogrudan baglantilidir. Sirketimiz 1996 yilinda
1,2 Milyon USD ihracat gergeklestirirken 2007 yili sonunda bu tutar 41,3 milyon USD, 2008 yili sonunda 43 milyon USD,
2009 yili sonunda 42,87 milyon USD, 2010 yili Aralik ay1 sonunda ise 48,57 milyon USD, 2011 yili Aralik ay1 sonunda ise
69,43 milyon USD ye ulasmistir.

Kar Dagitim Politikasi ve 2011 Yili Kar Dagitimi

Sirketimiz 2011 ve takip eden vyillarda elde edecedi karlardan dagtilacak tutarin tespitinde, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun kararlari Ana Sézlesme Huktmleri ve Genel Kurullarda alinacak kararlara uygun olarak islem yapacaktir.

Finansal Gostergeler

2011 yili 12. ay itibariyle satislarimiz bir dnceki yilin ayni ddnemine gore % 48,63 oraninda artis gdstermistir.

RASYOLAR 31.12.2011| 31.12.2010
CARi ORAN DONEN VARLIKLAR / K.V. BORGLAR 2,04 1,75
LIKIDITE ORANI (DONEN VARLIKLAR-STOKLAR) / K.V. BORGLAR 1,54 1,23
NAKIT ORANI HAZIR DEGERLER / K.V. BORGLAR 0,29 0,26
QSQ,’\]‘ISAL KALDIRAC | AKTIF TOPLAM / YABANCI KAYNAKLAR TOPLAMI 2,29 2,54
SERMAYE YAPISI TOPLAM BORGLAR / OZSERMAYE 0,77 0,65

AKTIF YAPISI DONEN VARLIKLAR / AKTIF TOPLAM 0,59 0,51




Uretim ve Satislar (Kg)

Baski yontemine gore tifdruk, flekso ve baskisiz olmak Uzere (i¢ grupta toplanan ambalaj malzemelerinin tretim ve
satis miktarlari asagida sunulmustur.

URETIM 31.12.2011 31.12.2010 | SATIS 31.12.2011 31.12.2010
YURT iGi 6.036.399 6.139.622 | | YURTIiGi 6.232.484 5.982.835
Tifdruk Baski 5.081.559 4.873.464 | | Tifdruk Baski 5.274.034 4.754.312
Flekso Baski 792.841 1.028.582 Flekso Baski 796.439 996.025
Baskisiz 161.999 237.576 Baskisiz 162.011 232.499
YURTDISI 11.424.143 8.430.855 | YURTDISI 11.153.416 8.449.213
Tifdruk Baski 7.622.327 5.270.088 | | Tifdruk Baski 7.366.461 5.289.644
Flekso Baski 1.586.068 1.268.989 Flekso Baski 1.538.942 1.270.305
Baskisiz 2.215.748 1.891.778 Baskisiz 2.248.013 1.889.264
GENEL TOPLAM 17.460.542 14.570.477 GENEL TOPLAM 17.385.900 14.432.048

Sirket Yonetim Kurulu Ve Denetim Kurulu

31.12.2011 tarihi itibariyle Sirket Yonetim Kurulu ve Denetim Kurulu Uyeleri asagida gosterildigi sekildedir.

YONETIM KURULU

Cem BAKIOGLU
Meri¢ BAKIOGLU
Erol NARIN

Ali Enver BAKIOGLU
Serta¢ BAKIOGLU

DENETIM KURULU

Erol NARIN
Ali Enver BAKIOGLU

Yonetim Kurulu Bagkani
Yonetim Kurulu Uyesi
Yonetim Kurulu Uyesi
Yonetim Kurulu Uyesi
Yonetim Kurulu Uyesi




Ortakhk Yapisi

Sirketin 31/12/2011 Tarihi itibariyle Ortaklik Yapisi asagidaki gibidir.

BAK AMBALAJ A.S. SERMAYE YAPISI

Hisse Tutan %
BAKIOGLU HOLDING A.S. 17.520.000,00 48,67%
CEM BAKIOGLU 301.924,00 0,84%
MERIC BAKIOGLU 270.000,00 0,75%
ALi ENVER BAKIOGLU 135.000,00 0,37%
SERTAG BAKIOGLU 99.000,00 0,27%
EROL NARIN 108.000,00 0,30%
CELAL OZLU 5.460,00 0,02%
EGEViZYON GORSEL iSITSEL MEDYA YAY.A.S. 72.000,00 0,20%
HALKA ARZ 17.488.616,00 48,58%
SERMAYE 36.000.000,00 100,00%

EROL NARIN ALi ENVER BAKIOGLU

Yonetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi




DENETCI RAPORU

SIRKET : Bak Ambalaj Sanayi ve Tic. AS.
MERKEZI s Izmir
SERMAYESI : 36.000.000- TL (Tamami 6denmistir)

DENETCILERIN
ADI SOYADI : Mehmet Arif CIN — Ferda ACAR

T.TK'nun 353. maddesinin 1. fikrasinin 3 ve 4 no'lu bentleri geredince yapilan sayim ve inceleme tarihleri ve sonug-
lari: Sirket defterleri ve diger muhasebe kayitlari Gzerinde ve sirket veznesinde 30.06.2011 ve 31.12.2011 tarihlerinde
yaplilan inceleme ve sayimlarda kayitlarin mevzuata uygun oldugu gérdlmustdr.

Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketinin 01.01.2011 - 31.12.2011 dénemi hesap ve islemlerini Turk Ticaret
Kanunu, Ortakligin ana sozlesmesi ve diger mevzuat ile genel kabul gérmus muhasebe ilke ve standartlarina gore
incelemis bulunuyoruz.

Gorustimuze gore, icerigini benimsedigimiz ekli 31.12.2011 tarihi itibariyle dizenlenmis bilanco, ortakligin anilan
tarinteki gercek durumunu, 01.01.2011 — 31.12.2011 dénemine ait Gelir tablosu, anilan déneme ait gercek faaliyet
sonuglarini yansitmaktadir.

Bilangonun ve Gelir Tablosunun onaylanmasini ve Yonetim Kurulu'nun aklanmasini arz ederiz. 02.04.2012

Denetci Denetci
Mehmet Arif CiN Ferda ACAR



BAK AMBALAJ SANAYi VE TICARET A.S.
Kurumsal Yonetim ilkeleri Uyum Raporu

KURUMSAL YONETIM iLKELERINE UYUM BEYANI

Sermayesinin % 48,581 halka agik olan sirketimiz Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu ve
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Baskanligi tarafindan génderilen her tiirlii ilke ve prensiplerle ilgili talimatlan uygu-
lamaktadir.

Bak Ambalaj Kurumsal Yonetim Uygulamalari

Rekabetin ve degisimin artan ivmeyle hizlandigi bu dénemde, tretim sireclerinin verimliligi kadar kurumsal yone-
tim uygulamalarinin kalitesi de 6nem kazanmustir. Belirledigimiz hedeflere ulasmak gelisimimizi stirekli kilabilmek igin,
bizi buginlere taslyan kurumsal degerlerimizi ve buna dayanan yénetim uygulamalarimizi yazili bir dokiiman haline
getirdik.

Sirket ydnetimimiz, ¢alisanlar ve Uglincu sahislar (mUsteriler, tedarikgiler) arasindaki iliskileri dUizenleyen s6z konusu
temel yonetim ilkelerimiz asagida yer almaktadir.

Takim olarak sonug odakli calismak, given, strrekli gelisim, micadelecilik, atlatma ¢éziimlere basvurmamak, pay-
lagim, yardimlasma, takipgilik, agik iletisim, isi bir butln olarak sahiplenme, dirtstltk, gtvenilirlik, uygunluk, sosyal so-
rumluluk Sirketimizin Degerler Kimesini olusturur.

*Takim Olarak Sonu¢ Odakl Calismak;

Parlak bireyler, kabul ve saygi gdrmeye layiktir. Fakat, biz “yalniz yildizlarla” calismak istemiyoruz. Bizim “parlak birey-
lerden”anladigimiz; hayal glict olan, takim ruhuna sahip, hayallerini gercege dénusttirmek igin ¢cabalayan ve uygulaya-
bilen insanlardir. Dogal olarak, takim ¢alismasi, takim Uyeleri arasinda bilgi ve deneyim paylasimini gerektirir. Ancak bu
yolla, birbirine glivenen ve ortak bir hedef etrafinda ¢aba harcayan calisan profili dogar.

* Surekli Gelisim, Miicadelecilik, Atlatma Coziimlere Basvurmamak;

Kendi icinde bir buttinddr. Ustelik, kiiresel rekabet karmasik ve degisken kosullarin Ustesinden gelmeyi gerekti-
rirken, strekli kendimizi ve isimizi gelistirmekten geri duramayiz. Bu nedenle, arastirma — gelistirme faaliyetlerimizin
disinda, olagan faaliyetlerimizin de gelistirici nitelikte olmasi gerekmektedir. Tarz olarak, zorluklar karsisinda micadeleyi
birakmamak veya atlatma ¢dztimlere bagvurmamak, kendimizi ve is yapis bicimimizi gelistirir.

*Takipcilik, Acik iletisim, isi Bir Biitiin Olarak Sahiplenme;

Isi sahiplenmek, bizim degerler kiimemizin vazgecilmez bir alt grubudur. Cagin gerisinde kalmis bircok isletme-
de bireyler cogunlukla yapmakla yikimla olduklari isi yapip, Griin ya da hizmeti kendisinden sonra isleyecek birime
devrettiginde isini bitmis sayar. Bu durumda birey, isleyecedi Griin ya da hizmetin 6n hali ve sonraki hali ile ilgilenmez.
Oysaki her diizeyde operasyonumuzu etkin ve verimli ylrttebilmemiz igin girdilerimizi her anlamda izleyip sorun ¢ik-
madan onlem alarak calisirnz.Yapisal dontsimimuzt de sdrekli kilmak icin  stire¢ iyilestirme calismalarimizi devam
ettiririz.

* Durustluk;
Galisma ve faaliyetlerimizde, musteriler, calisanlar, diger kurum ve kuruluslar ile olan iliskilerimizde dirstlUk ilkesine
bagli kalirz.

* Guvenilirlik;
Musterilere, hissedarlara ve calisanlara acik, anlasilir ve dogru bilgiler verir, zamaninda, eksiksiz ve verilen sdzler
dogrultusunda hizmet sunariz.

* Uygunluk;
TUm yasalara, dlizenlemelere ve standartlara uyariz.

* Sosyal Sorumluluk;

Sirketimizin tUm calisma, uygulama ve yatinmlarinda Sirket imaji, faydasi ve karlihdr ile birlikte toplumsal fayda,
sektorlin gelistirilmesi ve sektore olan glvenin strdtrtlmesi hususlarini gozetir, cevre, tiketici ve kamu sagligina iliskin
dizenlemelere uyariz.

SPK'nin belirlemis oldugu ve dért ana bélimden olusan Kurumsal Yénetim llkeleri genel hatlanyla uygulanmaktadir.
HenUztam olarak uygulamaya konulmamis Kurumsal Yonetim ilkelerine uyum icin gereklidegerlendirme ve calismalar ger-
ceklestiriimektedir. Mevcut durum itibariyle bu durumun herhangi bir gikar catismasina neden olmadig distintimektedir.



BOLUM I - PAY SAHIPLERI
1. Pay Sahipleri ile iliskiler Birimi ;

Sirketimizde pay sahipleri ile iliskiler komitesi 28.12.2005 tarihinde olusturulmus olup, kamuya duyurulmustur. Pay
sahiplerinin bilgi alma hakkinin daha etkin hale getirilmesi amaciyla bu birim, sirketimiz ile Bakioglu Holding A.S. bun-
yesinde yer alan halkla iliskiler, muhasebe ve finansman bolimleriyle birlikte olusturulup koordineli olarak yurdttimesi
amaclanmustir.

Pay Sahipleri ile iliskiler Komitesinin baslica gérevleri arasinda sunlar yer alir;

* Pay sahiplerine iliskin kayitlarin, saglikli, glivenli ve giincel olarak tutulmasini saglamak,

* Sirket ile ilgili kamuya agiklanmamis gizli ve ticari sir niteligindeki bilgiler hari¢ olmak Uzere, pay sahiplerinin
sirket ile ilgili yazil bilgi taleplerini yanitlamak,

* Genel kurul toplantisinin yrdrlikteki mevzuata, esas sozlesmeye ve diger sirket ici dizenlemelere uygun olarak
yapilmasini saglamak,

* Genel kurul toplantisinda, pay sahiplerinin yararlanabilecegi dokiimanlari hazirlamak,
* Oylama sonuglarinin kaydinin tutulmasini ve sonuclarla ilgili raporlarin pay sahiplerine yollanmasini saglamak,

* Mevzuat ve sirketin bilgilendirme politikast dahil, kamuyu aydinlatma ile ilgili her tirlG hususu gézetmek
ve izlemek.

S6z konusu birimde gérevli olan kisiler ile, iletisim bilgileri asagidadir.
PAY SAHIPLERIYLE iLISKILER KOMITESI:

Komite Bagkani: ismail ALEV

ismail.alev@bakambalaj.com.tr

Uye: Kaan NARIN.

kaan.narin@bakioglu.com.tr

Gorevli Personel: Turker ALTINEL, Mutlu ERKOVAN, Aygiin ALTIPARMAK
turkeraltinel@bakambalaj.com.tr

mutlu.erkovan@bakambalaj.com.tr

aygun.altiparmak@bakioglu.com.tr

Tel: 0 232 376 74 50 (Bak Ambalaj San. ve Tic. AS.)
Tel: 0232 376 72 70 (Bakioglu Holding AS.)

2. Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarinin Kullanimi ;

01.01.2011 - 31.12.2011 dénemi icerisinde 0 adet pay sahibi, sirketten bilgi talep etmistir. S6z konusu pay
sahiplerinin genel kurul toplantilari, sirketimizin ticari faaliyetleri ve finansal tablolarin kalemlerine iliskin gerek sirketi-
mize gerek Bakioglu Holding AS!ye sorular olmustur. Yatirnmcilarin talep ettikleri bilgilerin degerlendirmesi yapilarak
tamami yazili/s6zIU olarak cevaplanmistir. Pay sahipligi haklarinin kullanimini etkileyecek gelismeler, sirketin sermaye,
yonetim ve denetim bakimindan dogrudan ve dolayli olarak iliskili oldugu gercek ya da tizel kisiler ile sirketin arasin-
daki hukuki ve ticari iliskilerle ilgili gelismeler hakkinda yapilacak bilgilendirmede elektronik ortam, duyuru araci olarak
etkin kullaniimaktadir. Pay sahiplerinin bilgi alma haklarinin genisletilmesi amacina yonelik olarak, haklarin kullanimini
etkileyecek her tiirlii bilgi tam ve gercedi yansitacak sekilde zamaninda ve 6zenli bir sekilde ” Ozel Durum Aciklamasi”
olarak faks ve elektronik ortam araciligi ile yatinmcilara duyurulmaktadir. Kamuya agiklanan bilgilerin en hizli ve etkin
yolla pay sahiplerine duyurulmasi esastir.

Ana s6zlesmede 6zel denetci atanmasi talebi bireysel bir hak olarak dizenlenmemistir. Donem icinde 6zel denetgi
tayini talebi olmamustir.



01.01.2010 - 31.12.2010 dénemi icerisinde 0 adet pay sahibi, sirketten bilgi talep etmistir. S6z konusu pay
sahiplerinin genel kurul toplantilari, sirketimizin ticari faaliyetleri ve finansal tablolarin kalemlerine iliskin gerek sirketi-
mize gerek Bakioglu Holding AS!ye sorular olmustur. Yatirnmcilarin talep ettikleri bilgilerin degerlendirmesi yapilarak
tamami yazili/s6zIU olarak cevaplanmustir. Pay sahipligi haklarinin kullanimini etkileyecek gelismeler, sirketin sermaye,
yonetim ve denetim bakimindan dogrudan ve dolayli olarak iliskili oldugu gercek ya da tizel kisiler ile sirketin arasin-
daki hukuki ve ticari iliskilerle ilgili gelismeler hakkinda yapilacak bilgilendirmede elektronik ortam, duyuru araci olarak
etkin kullaniimaktadir. Pay sahiplerinin bilgi alma haklarinin genisletilmesi amacina yonelik olarak, haklarin kullanimini
etkileyecek her tirlii bilgi tam ve gercegi yansitacak sekilde zamaninda ve ézenli bir sekilde “ Ozel Durum Aciklamasi
“ olarak faks ve elektronik ortam aracilig ile yatinmcilara duyurulmaktadir. Kamuya agiklanan bilgilerin en hizli ve etkin
yolla pay sahiplerine duyurulmasi esastir.

Ana s¢zlesmede 6zel denetgi atanmasi talebi bireysel bir hak olarak dizenlenmemistir. Donem icinde 6zel denetgi
tayini talebi olmamustir.

01.01.2009 - 31.12.2009 dénemi icerisinde 0 adet pay sahibi, sirketten bilgi talep etmistir. S6z konusu pay
sahiplerinin genel kurul toplantilari, sirketimizin ticari faaliyetleri ve finansal tablolarin kalemlerine iliskin gerek sirketi-
mize gerek Bakioglu Holding AS!ye sorular olmustur. Yatirnmcilarin talep ettikleri bilgilerin degerlendirmesi yapilarak
tamami yazili/s6zIU olarak cevaplanmustir. Pay sahipligi haklarinin kullanimini etkileyecek gelismeler, sirketin sermaye,
yonetim ve denetim bakimindan dogrudan ve dolayli olarak iliskili oldugu gercek ya da tizel kisiler ile sirketin arasin-
daki hukuki ve ticari iliskilerle ilgili gelismeler hakkinda yapilacak bilgilendirmede elektronik ortam, duyuru araci olarak
etkin kullaniimaktadir. Pay sahiplerinin bilgi alma haklarinin genisletilmesi amacina yonelik olarak, haklarin kullanimini
etkileyecek her tlrli bilgi tam ve gercedi yansitacak sekilde zamaninda ve ézenli bir sekilde “ Ozel Durum Aciklamasi”
olarak faks ve elektronik ortam araciligi ile yatinmcilara duyurulmaktadir. Kamuya agiklanan bilgilerin en hizli ve etkin
yolla pay sahiplerine duyurulmasi esastir.

Ana s¢zlesmede 6zel denetci atanmasi talebi bireysel bir hak olarak dizenlenmemistir. Donem icinde 6zel denetgi
tayini talebi olmamustir.

3. Genel Kurul Bilgileri

28.04.2011 tarihinde yapilan 2010 yilina ait (A ) Grubu Olagan Genel Kurul Toplantisinda toplanti nisabl %99,65 ;
ayni tarihte yapilan 2010 yilina ait Olagan Genel Kurul Toplantisinda ise toplanti nisabi 962,12 olarak gerceklesmistir

30.04.2010 tarihinde yapilan 2009 yilina ait (A ) Grubu Olagan Genel Kurul Toplantisinda toplanti nisabl %99,65 ;
ayni tarihte yapilan 2009 yilina ait Olagan Genel Kurul Toplantisinda ise toplanti nisabi 963,80 olarak gerceklesmistir

30.04.2009 tarihinde yapilan 2008 yilina ait (A ) Grubu Olagan Genel Kurul Toplantisinda toplanti nisabl %99,65 ;
ayni tarihte yapilan 2008 yilina ait Olagan Genel Kurul Toplantisinda ise toplanti nisabi 969,35 olarak gerceklesmistir

30.04.2008 tarihinde yapilan 2007 yilina ait ( A') Grubu Olagan Genel Kurul Toplantisinda toplanti nisabi %100,00
;ayni tarihte yapilan 2007 yilina ait Olagan Genel Kurul Toplantisinda ise toplanti nisabi %68,56 olarak gerceklesmistir

17.04.2007 tarihinde yapilan 2006 yilina ait ( A ) Grubu Olagan Genel Kurul Toplantisinda toplanti nisabi %99,65 ;
ayni tarihte yapilan 2006 yilina ait Olagan Genel Kurul Toplantisinda ise toplanti nisabi %67,40 olarak gerceklesmistir

28.04.2006 tarihinde yapilan 2005 yilina ait (A ) Grubu Olagan Genel Kurul Toplantisinda toplanti nisabl %99,65 ;
ayni tarihte yapilan 2005 yilina ait Olagan Genel Kurul Toplantisinda ise toplanti nisabi %65,01 olarak gerceklesmistir.

21.04.2005 tarihinde yapilan 2004 yilina ait (A ) Grubu Olagan Genel Kurul Toplantisinda toplanti nisabi %99,65 ;
ayni tarihte yapilan 2004 yilina ait Olagan Genel Kurul Toplantisinda ise toplanti nisabi %61,07 olarak gerceklesmistir

22.04.2004 tarihinde yapilan 2003 yilina ait (A ) Grubu Olagan Genel Kurul Toplantisinda toplanti nisabl %99,65 ;
ayni tarihte yapilan 2003 yilina ait Olagan Genel Kurul Toplantisinda ise toplanti nisabi %61,34 olarak gerceklesmistir.

2010 Yilina ait Genel Kurul Toplantisi;

Basin — yayin araglari ile kamuya duyurulmustur. A ve B grubu hisse sahiplerine taahhtlU posta ile toplanti bildiril-
mistir. Nama yazili pay sahiplerinin genel kurula katilimini teminen pay defterine kayit icin bir sire éngorilmemistir.
Nama yazili pay sahibi kisiler bilinen ve kendilerine ulasiimasi kolay oldugundan Genel Kurula katilimlarini teminen stire
6ngorulmemistir. Genel kurul 6ncesi; genel kurulun yapilacagi tarih, saat, yer, adres ve ( A ) Grubu Pay Sahipleri Olagan
Genel Kurul Giindemi ile Olagan Genel Kurul Giindemi Sermaye Piyasasi Kurulu Baskanligina ve Istanbul Menkul



Kiymetler Borsasi Baskanligina bildirilmistir. Donem icinde yapilan toplantiya Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi, Yeni Asir
gazetesi ve Ticaret gazetesinde ilan araciligiyla cagri yapiimistir. Pay sahipleri tarafindan herhangi bir dneri verilmemistir.
Boltinme, dnemli tutarda mal varligi satimi, alimi, kiralanmasi gibi onemli nitelikteki kararlarin genel kurul tarafindan
alinmasi konusunda ana sdzlesmeye hiikiim konulmamistir. Anilan konularda Sermaye Piyasasi Kanunu ile Turk Ticaret
Kanunu huktmlerine riayet edilecedi hususu ana sdzlesmede yer almaktadir. Olagan Genel Kurul, her hesap dénemi
sonundan itibaren genellikle t¢ ve doérdiinct aylar icerisinde toplanmistir. Toplanti pay sahipleri icin mimkin olan en
az maliyet ve en az karmasik usulde gerceklestirilmistir. Toplanti pay sahiplerinin cogunlukta bulundugu yer ve bagl
bulundugu grup olan Bakioglu Holding' de yapilimistir. Olagan Genel Kurul Toplantisinin yapildigi mekan butin pay
sahiplerinin katilmasina imkan verecek ¢zelliktedir. Toplantida faaliyet raporu ile mali tablolar ve diger genel kurul ev-
raklari ayni adreste incelemeye acilmistir. Genel Kurul Toplantisinda, gtindemde yer alan konular tarafsiz ve ayrintili bir
sekilde, acik ve anlasilabilir bir yontem ile aktarilmis ve pay sahiplerine esit sartlar altinda dustincelerini agiklama ve soru
sorma imkani verilmis olup saglikli bir tartisma ortami yaratiimistir.

2009 Yilina ait Genel Kurul Toplantisi;

Basin - yayin araglari ile kamuya duyurulmustur. A ve B grubu hisse sahiplerine taahhtlU posta ile toplanti bildiril-
mistir. Nama yazili pay sahiplerinin genel kurula katilimini teminen pay defterine kayit icin bir stre dngordlmemistir.
Nama yazili pay sahibi kisiler bilinen ve kendilerine ulasilmasi kolay oldugundan Genel Kurula katilimlarini teminen stire
6ngodrilmemistir. Genel kurul 6ncesi; genel kurulun yapilacagi tarih, saat, yer, adres ve ( A ) Grubu Pay Sahipleri Olagan
Genel Kurul Giindemi ile Olagan Genel Kurul Giindemi Sermaye Piyasasi Kurulu Baskanligina ve Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi Baskanligina bildirilmistir. Donem icinde yapilan toplantiya Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi, Yeni Asir
gazetesi ve Ticaret gazetesinde ilan araciligiyla cagri yapiimistir. Pay sahipleri tarafindan herhangi bir éneri verilmemistir.
Boltinme, dnemli tutarda mal varligr satimi, alimi, kiralanmasi gibi onemli nitelikteki kararlarin genel kurul tarafindan
alinmasi konusunda ana sézlesmeye hiikiim konulmamistir. Anilan konularda Sermaye Piyasasi Kanunu ile Turk Ticaret
Kanunu huktmlerine riayet edilecedi hususu ana sézlesmede yer almaktadir. Olagan Genel Kurul, her hesap dénemi
sonundan itibaren genellikle t¢ ve doérdiinct aylar icerisinde toplanmistir. Toplanti pay sahipleri icin mimkin olan en
az maliyet ve en az karmasik usulde gerceklestirilmistir. Toplanti pay sahiplerinin cogunlukta bulundugu yer ve bagl
bulundugu grup olan Bakioglu Holding' de yapilimistir. Olagan Genel Kurul Toplantisinin yapildigi mekan butin pay
sahiplerinin katilmasina imkan verecek ¢zelliktedir. Toplantida faaliyet raporu ile mali tablolar ve diger genel kurul ev-
raklari ayni adreste incelemeye acilmistir. Genel Kurul Toplantisinda, gtindemde yer alan konular tarafsiz ve ayrintili bir
sekilde, acik ve anlasilabilir bir ydontem ile aktarilmis ve pay sahiplerine esit sartlar altinda dustncelerini agiklama ve soru
sorma imkani verilmis olup saglikli bir tartisma ortami yaratiimistir.

2008 Yilina ait Genel Kurul Toplantisi;

Basin - yayin araglari ile kamuya duyurulmustur. A ve B grubu hisse sahiplerine taahhtlU posta ile toplanti bildiril-
mistir. Nama yazili pay sahiplerinin genel kurula katilimini teminen pay defterine kayit icin bir sire dngordlmemistir.
Nama yazili pay sahibi kisiler bilinen ve kendilerine ulasilmasi kolay oldugundan Genel Kurula katilimlarini teminen stire
6ngodrilmemistir. Genel kurul dncesi; genel kurulun yapilacagi tarih, saat, yer, adres ve ( A ) Grubu Pay Sahipleri Olagan
Genel Kurul Giindemi ile Olagan Genel Kurul Giindemi Sermaye Piyasasi Kurulu Baskanligina ve Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi Baskanligina bildirilmistir. Donem icinde yapilan toplantiya Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi, Yeni Asir
gazetesi ve Ticaret gazetesinde ilan araciligiyla cagri yapiimistir. Pay sahipleri tarafindan herhangi bir éneri verilmemistir.
Boltinme, dnemli tutarda mal varligr satimi, alimi, kiralanmasi gibi onemli nitelikteki kararlarin genel kurul tarafindan
alinmasi konusunda ana sdzlesmeye hiikiim konulmamistir. Anilan konularda Sermaye Piyasasi Kanunu ile Turk Ticaret
Kanunu huktmlerine riayet edilecedi hususu ana sdzlesmede yer almaktadir. Olagan Genel Kurul, her hesap dénemi
sonundan itibaren genellikle t¢ ve doérdiinct aylar icerisinde toplanmistir. Toplanti pay sahipleri icin mimkin olan en
az maliyet ve en az karmasik usulde gerceklestirilmistir. Toplanti pay sahiplerinin cogunlukta bulundugu yer ve bagli
bulundugu grup olan Bakioglu Holding' de yapilimistir. Olagan Genel Kurul Toplantisinin yapildigi mekan butin pay
sahiplerinin katilmasina imkan verecek ¢zelliktedir. Toplantida faaliyet raporu ile mali tablolar ve diger genel kurul ev-
raklari ayni adreste incelemeye acilmistir. Genel Kurul Toplantisinda, gtindemde yer alan konular tarafsiz ve ayrintili bir
sekilde, acik ve anlasilabilir bir ydontem ile aktarilmis ve pay sahiplerine esit sartlar altinda dustncelerini agiklama ve soru
sorma imkani verilmis olup saglikli bir tartisma ortami yaratiimistir.

2007 Yilina ait Genel Kurul Toplantisi;

Basin - yayin araglari ile kamuya duyurulmustur. A ve B grubu hisse sahiplerine taahhtll posta ile toplanti bildiril-
mistir. Nama yazili pay sahiplerinin genel kurula katilimini teminen pay defterine kayit icin bir stre dngorilmemistir.
Nama yazili pay sahibi kisiler bilinen ve kendilerine ulasilmasi kolay oldugundan Genel Kurula katilimlarini teminen stire
6ngodrilmemistir. Genel kurul dncesi; genel kurulun yapilacagi tarih, saat, yer, adres ve ( A ) Grubu Pay Sahipleri Olagan
Genel Kurul Giindemi ile Olagan Genel Kurul Giindemi Sermaye Piyasasi Kurulu Baskanligina ve Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi Baskanligina bildirilmistir. Donem icinde yapilan toplantiya Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi, Yeni Asir



gazetesi ve Ticaret gazetesinde ilan araciligiyla cagri yapiimistir. Pay sahipleri tarafindan herhangi bir dneri verilmemistir.
Bollinme, dnemli tutarda mal varlidi satimi, alimi, kiralanmasi gibi dnemli nitelikteki kararlarin genel kurul tarafindan
alinmasi konusunda ana sézlesmeye hiikiim konulmamistir. Anilan konularda Sermaye Piyasasi Kanunu ile Turk Ticaret
Kanunu hukumlerine riayet edilecedi hususu ana sdzlesmede yer almaktadir. Olagan Genel Kurul, her hesap dénemi
sonundan itibaren genellikle U¢ ve doérdiinct aylar icerisinde toplanmistir. Toplanti pay sahipleri icin mimkin olan en
az maliyet ve en az karmasik usulde gerceklestirilmistir. Toplanti pay sahiplerinin cogunlukta bulundugu yer ve bagl
bulundugu grup olan Bakioglu Holding’ de yapiimistir. Olagan Genel Kurul Toplantisinin yapildigi mekan bitin pay
sahiplerinin katilmasina imkan verecek ¢zelliktedir. Toplantida faaliyet raporu ile mali tablolar ve diger genel kurul ev-
raklari ayni adreste incelemeye acilmistir. Genel Kurul Toplantisinda, gtindemde yer alan konular tarafsiz ve ayrintili bir
sekilde, acik ve anlasilabilir bir ydntem ile aktarilmis ve pay sahiplerine esit sartlar altinda dustncelerini agiklama ve soru
sorma imkani verilmis olup saglikli bir tartisma ortami yaratiimistir.

2006 Yilina ait Genel Kurul Toplantisi;

Basin — yayin araglari ile kamuya duyurulmustur. A ve B grubu hisse sahiplerine taahhtlU posta ile toplanti bildiril-
mistir. Nama yazili pay sahiplerinin genel kurula katilimini teminen pay defterine kayit icin bir stre dngordlmemistir.
Nama yazili pay sahibi kisiler bilinen ve kendilerine ulasilmasi kolay oldugundan Genel Kurula katilimlarini teminen stire
6ngorilmemistir. Genel kurul 6ncesi; genel kurulun yapilacagi tarih, saat, yer, adres ve ( A ) Grubu Pay Sahipleri Olagan
Genel Kurul Giindemi ile Olagan Genel Kurul Giindemi Sermaye Piyasasi Kurulu Baskanligina ve Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi Baskanligina bildirilmistir. Donem icinde yapilan toplantiya Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi, Yeni Asir
gazetesi ve Ticaret gazetesinde ilan araciligiyla cagri yapiimistir. Pay sahipleri tarafindan herhangi bir dneri verilmemistir.
Bollinme, dnemli tutarda mal varlidi satimi, alimi, kiralanmasi gibi dnemli nitelikteki kararlarin genel kurul tarafindan
alinmasi konusunda ana sézlesmeye hiikiim konulmamistir. Anilan konularda Sermaye Piyasasi Kanunu ile Turk Ticaret
Kanunu huktmlerine riayet edilecedi hususu ana sdzlesmede yer almaktadir. Olagan Genel Kurul, her hesap dénemi
sonundan itibaren genellikle U¢ ve doérdiinct aylar icerisinde toplanmistir. Toplanti pay sahipleri icin mimkin olan en
az maliyet ve en az karmasik usulde gerceklestirilmistir. Toplanti pay sahiplerinin cogunlukta bulundugu yer ve bagl
bulundugu grup olan Bakioglu Holding’ de yapilmistir. Olagan Genel Kurul Toplantisinin yapildigi mekan bitin pay
sahiplerinin katilmasina imkan verecek ¢zelliktedir. Toplantida faaliyet raporu ile mali tablolar ve diger genel kurul ev-
raklari ayni adreste incelemeye acilmistir. Genel Kurul Toplantisinda, gtindemde yer alan konular tarafsiz ve ayrintili bir
sekilde, acik ve anlasilabilir bir yontem ile aktarilmis ve pay sahiplerine esit sartlar altinda dustincelerini agiklama ve soru
sorma imkani verilmis olup saglikli bir tartisma ortami yaratiimistir.

2005 Yilina ait Genel Kurul Toplantisi;

Basin — yayin araglari ile kamuya duyurulmustur. A ve B grubu hisse sahiplerine taahhtlU posta ile toplanti bildiril-
mistir. Nama yazili pay sahiplerinin genel kurula katilimini teminen pay defterine kayit icin bir stre dngorilmemistir.
Nama yazill pay sahibi kisiler bilinen ve kendilerine ulasilmasi kolay oldugundan Genel Kurula katilimlarini teminen
slire ongorilmemistir. Genel kurul dncesi; genel kurulun yapilacadi tarih, saat, yer, adres ve ( A) Grubu Pay Sahipleri
Olagan Genel Kurul Giindemi ile Olagan Genel Kurul Giindemi Sermaye Piyasasi Kurulu Baskanligina ve Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi Baskanligina bildirilmistir. Dénem icinde yapilan toplantiya Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi,
Yeni Asir gazetesi ve Ticaret gazetesinde ilan araciligiyla cagri yapiimistir. Gindeme, ana sézlesmenin sermaye ile ilgili 6.
maddesinin YTLye uyum amaclyla tadil maddesi yer almistir. Pay sahipleri tarafindan herhangi bir dneri verilmemistir.
Bollinme, dnemli tutarda mal varlidi satimi, alimi, kiralanmasi gibi dnemli nitelikteki kararlarin genel kurul tarafindan
alinmasi konusunda ana sézlesmeye hiikiim konulmamistir. Anilan konularda Sermaye Piyasasi Kanunu ile Turk Ticaret
Kanunu huktmlerine riayet edilecedi hususu ana sézlesmede yer almaktadir. Olagan Genel Kurul, her hesap dénemi
sonundan itibaren genellikle Ug¢ ve doérdiinct aylar icerisinde toplanmistir. Toplanti pay sahipleri icin mimkin olan en
az maliyet ve en az karmasik usulde gerceklestirilmistir. Toplanti pay sahiplerinin cogunlukta bulundugu yer ve bagl
bulundugu grup olan Bakioglu Holding’ de yapiimistir. Olagan Genel Kurul Toplantisinin yapildigi mekan bitin pay
sahiplerinin katilmasina imkan verecek ¢zelliktedir. Toplantida faaliyet raporu ile mali tablolar ve diger genel kurul ev-
raklari ayni adreste incelemeye acilmistir. Genel Kurul Toplantisinda, gtindemde yer alan konular tarafsiz ve ayrintili bir
sekilde, acik ve anlasilabilir bir yontem ile aktarilmis ve pay sahiplerine esit sartlar altinda dustincelerini agiklama ve soru
sorma imkani verilmis olup saglikli bir tartisma ortami yaratiimistir.

2003 ve 2004 yillarina ait her iki genel kurul toplantisi ;

Basin — yayin araglari ile kamuya duyurulmustur. A ve B grubu hisse sahiplerine taahhtlU posta ile toplanti bildiril-
mistir. Nama yazili pay sahiplerinin genel kurula katilimini teminen pay defterine kayit icin bir stre dngordlmemistir.
Nama yazili pay sahibi kisiler bilinen ve kendilerine ulasiimasi kolay oldugundan Genel Kurula katilimlarini teminen stire
6ngorilmemistir. Genel kurul 6ncesi; genel kurulun yapilacagi tarih, saat, yer, adres ve ( A ) Grubu Pay Sahipleri Olagan
Genel Kurul Giindemi ile Olagan Genel Kurul Giindemi Sermaye Piyasasi Kurulu Baskanligina ve Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi Baskanligina bildirilmistir. Donem icinde yapilan toplantiya Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi, Haber
Expres gazetesi ve Ticaret gazetesinde ilan araciligiyla cagri yapiimistir. Glindemde esas sdzlesme degisikligi olmamustir.
Pay sahipleri tarafindan herhangi bir dneri veriimemistir. B6linme, dnemli tutarda mal varligi satimi, alimi, kiralanmasi
gibi 6nemli nitelikteki kararlarin genel kurul tarafindan alinmasi konusunda ana sézlesmeye hikim konulmamistir.



Anilan konularda Sermaye Piyasasi Kanunu ile Turk Ticaret Kanunu hiktmlerine riayet edilecedi hususu ana s6z-
lesmede yer almaktadir. Olagan Genel Kurul, her hesap dénemi sonundan itibaren genellikle Ug ve dérdincu aylar
icerisinde toplanmistir. Toplanti pay sahipleri icin mimk{n olan en az maliyet ve en az karmasik usulde gerceklestiril-
mistir. Toplanti pay sahiplerinin cogunlukta bulundugu yer ve bagli bulundudu grup olan Bakioglu Holding'de yapll-
mistir. Olagan Genel Kurul Toplantisinin yapildigr mekan biittin pay sahiplerinin katilmasina imkan verecek 6zelliktedir.
Toplantida faaliyet raporu ile mali tablolar ve diger genel kurul evraklari ayni adreste incelemeye aglimistir. Genel Kurul
Toplantisinda, gindemde yer alan konular tarafsiz ve ayrintili bir sekilde, agik ve anlasilabilir bir yontem ile aktariimis ve
pay sahiplerine esit sartlar altinda distincelerini agiklama ve soru sorma imkani verilmis olup saglikli bir tartisma ortami
yaratilmistir.

4. Oy Haklari ve Azinlik Haklari

Sirketimiz ana sozlesmesinde, oy haklarini ve oylarin kullanma seklini dizenleyen 20 ve 23. maddeler asagida yer
almaktadir.

oY
MADDE 20-

Olagan ve Olagantstl Genel Kurul Toplantilarinda hazir bulunan hissedarlardan (A) Grubu pay sahiplerinin her
bir hisse icin yiz (100) oyu diger grup pay sahiplerinin her bir hisse igin 1 (bir) oyu vardir. Tirk Ticaret Kanunu'nun 387.
Maddesi hikma saklidir.

OYLARIN KULLANMA SEKLI
MADDE 23-

Genel Kurul toplantilarinda oylar el kaldinimak suretiyle verilir. Ancak hazir bulunan pay sahiplerinin temsil ettikleri
sermayenin onda birine sahip bulunanlarin istedi Uzerine gizli oya basvurmak lazimdir.

Vekaleten oy kullanmaya iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine uyulur.

Oy hakkinin kullanilmasini zorlastirici uygulamalardan kaginilir. Her pay sahibine, oy hakkini en kolay ve uygun sekil-
de kullanma firsati saglanir. Sirketle karsilikli istirak icinde olan ( Bakioglu Holding A.S.) Genel Kurul da temsilen oy kul-
lanmaktadir. Azinlik paylar ydnetimde temsil edilmemektedir. Sirket birikimli oy kullanma yontemine yer vermemistir.

5. Kar Dagitim Politikasi ve Kar Dagitim Zamani

Sirketimiz ana sézlesmesinde, kar dagitimini diizenleyen 27. madde asagida yer almaktadir.

KARIN TESPITi VE DAGITIMI
MADDE 27-

Sirketin umumi masraflari ile muhtelif amortisman gibi sirketge ddenmesi ve ayrilmasi zaruri olan meblaglar ile
sirket tUizel kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler hesap senesi sonunda tespit olunan gelirlerden disuldikten
sonra geriye kalan ve yillik bilangoda gérulen safi (net) kar, varsa gegmis yil zararlarinin dislmesinden sonra sirasi ile
asagida gosterilen sekilde tevzi olunur.

a) Safikarin % 5'i birinci tertip kanuni yedek akceye ayrilir.
b) Kalan kardan Sermaye Piyasasi Kurulu'nca saptanan oran ve miktarda birinci temetta ayrilir.

c) Safi kardan a ve b bentlerinde belirtilen meblaglar dustldikten sonra kalan karin % 5'i, Yonetim Kurulu
Uyelerine, kendi aralarinda esit sekilde ve miktarda dagtiimak tizere verilir.

d) Safi kardan a, b ve c bentlerinde belirtilen meblaglar distldikten sonra kalan karin Yonetim Kurulu' nca
kararlastirilacak sekilde Ust dizey yoneticilerine veya ikinci temettd hissesi olarak ortaklara dagitilip
dagitiimamasina veya fevkalade yedek akce olarak ayrilmasina Genel Kurulca karar verilir.

e) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastiriimis olan kisimdan édenmis sermayenin
% 5'i oraninda kar payi disutldikten sonra bulunan tutarin onda biri Turk Ticaret Kanununun 466. maddesinin
2. fikrasi 3. bendi uyarinca Ikinci Tertip Kanuni Yedek Akge olarak ayrilir.

f) Yasa hukmd ile ayrilmasi gereken yedek akceler ayrilmadikca esas sozlesmede pay sahipleri ile belirlenen
birinci temettld nakden ve/veya hisse senedi biciminde dagditilmadikca, baska yedek akge ayrilmasina ertesi
yila kar aktarilmasina ve temettl dagitiminda imtiyazl pay sahiplerine, katilma, kurucu ve adi intifa senedi
sahiplerine, yonetim kurulu Gyeleri ile memur, mistahdem ve iscilere, cesitli amaglarla kurulmus olan
vakiflara ve bu gibi kisi ve/veya kurumlara kar pay1 dagitilmasina karar verilemez.



g) Temettl hesap donemi itibariyle mevcut paylarin timtne bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulunun konuya iliskin dizenlemeleri cercevesinde temettd avansi dagitabilir.

Sirketimiz Sermaye Piyasasi Kanununa tabi olarak halka acildigindan bu yana kar dagitimi yapmamustir.
2012 ve izleyen yillarda olusacak karin dagrtilmasi ve kar dagitim zamani konusunda Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
dizenlemelerine uyulacaktir.

6. Paylarin Devri
Sirketimiz ana s6ézlesmesinde, pay devrini dizenleyen 7. madde asagida yer almaktadir.

HiSSE SENETLERI VE DEVRI

MADDE 7-
a) Sirketin (A) Grubu hisseleri nama yazilidir. Nama yazili hisseler yoninden sirkete karsi pay defterinde adi yazili kisi
ortak sifatina haizdir. Nama yazili hisselerin ortaklar arasinda veya tG¢tincl sahislara devrinde, (A) Grubu diger ortaklarin
(b) bendinde belirtilen bedelle énalim haklari vardir. Onalim hakki kullanildign takdirde bu suretle alinacak hisseler
onalim hakkini kullananlar arasinda hisseleri ile orantili olarak pay edilecektir.
Yonetim Kurulu, 6nalim hakki sahibi ortaklarin bu haklarini kullanmalarini teminen gerekli tedbirleri almakla
mukelleftir.

b ) Onalim bedeli asagida hesaplama sekli belirtilen (3) halden en yiiksek olanidir.
b1) Amortismana tabi iktisadi degerlerin rayic bedelle degerlendirilmesi suretiyle ¢ikarilacak sirket
6z varligindan hisseye isabet eden miktar.
b2) Sirketin son Ug yillik bilango karinin ortalamasindan hisseye isabet eden miktarin (7) kati.
b3) Sirket hisselerinin borsa satis bedelinin (2) kati.

) (A) Grubu hisselerin miras yoluyla veya kanuni mirasgilar arasinda saglar arasi tasarruflarla intikalinde, énalim
hakki yoktur. Bu hallerde, veraset belgesi veya kanuni mirasciligin belgelenmesi kaydiyla, devir ve intikal Yonetim
Kurulu karari ile pay defterine kaydedilecektir.

d) Sirketin (B) ve (C) Grubu hisseleri hamiline yazilidir.

BOLUM Il - KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK
7. Sirket Bilgilendirme Politikasi

Sirketimiz, mevzuat ile belirlenen konulara ek olarak ticari sir kapsamina girmeyen tim bilgilerin agiklanmasi husu-
sunda hassasiyet gostermektedir. Her ceyrek donem itibariyle sirketimizin denetimden ge¢cmis mali tablolari borsaya bil-
dirilmektedir. Ayrica bagimsiz denetimden gecmis 6 aylik ddnemlere ait mali tablolar ve dipnotlarimiz internet sitemizde
de yer almaktadir. Kamuya duyurulacak konular 6zel durum agiklamalari adi altinda faks yolu ile ve Kamuyu Aydinlatma
Projesi kapsaminda e'mail olarak génderilmektedir. Sirketimize e'mail, telefon, faks veya bizzat gelinerek sorulan sorular
bir form hazirlamak suretiyle degerlendirmeye alinmakta ve en kisa stirede dogru ve seffaf bir sekilde yanrtlanmaktadir.
internet sitemizde sikca sorulan bélimiinden de bu soru ve cevaplara yer veriimistir. Sirketimizde bilgilendirme politika-
sinin yUrdttlmesi ile ilgili olarak Kamuyu Aydinlatma ve Seffaflik Komitesi 28.12.2005 tarihinde kurulmustur.

KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK KOMITESI :

Komite Baskani: Erol NARIN.

erol.narin@bakioglu.com.tr

Uye: ismail Hakki ZORAL.

ismail zoral@bakioglu.com.tr

Gorevli Personel: Nadide SELE, Mustafa ICLIARDIC, Mutlu ERKOVAN.
nadide.sele@bakioglu.com.tr

mustafa.icliardic@bakioglu.com.tr
mutlu.erkovan@bakambalaj.com.tr

Tel: 0 232 376 74 50 (Bak Ambalaj San. ve Tic. AS.)
Tel: 0232 376 72 70 (Bakioglu Holding AS.)



Kamuyu Aydinlatma ve Seffaflik Komitesinin, baslica gorevleri arasinda sunlar yer alir;

* Pay sahipleri ile iliskiler biriminde calisan iki personel, minhasiran kamuyu aydinlatma ile ilgili her tirlG hususu
gozetmek ve izlemek Uzere goérevlendirmistir. Yatinmcilar, finansal analistler, basin mensuplari vb. kesimler bu
birime yonlendirilir,

* Seffaflik ilkesine uygun olarak, uygulanan muhasebe politikalar ve faaliyet sonuglari gercege uygun sekilde
kamuya aciklanir,

* Sirketin sermaye piyasasl araclarinin degerine etki etme ihtimali bulunan gelismeler geciktirilmeksizin kamuya
duyurulur,

* Sirketin finansal durumunda ve/veya faaliyetlerinde dnemli bir degisiklik olmasi halinde veya yakin bir gelecekte
onemli bir degisikligin ortaya cikmasinin beklendigi durumlarda, ilgili dizenlemelerde yer alan htuktmler sakli
kalmak kaydiyla, kamuoyu bilgilendirilir,

* Sirketin kamuya yapmis oldugu agiklamalar ile ilgili sonradan ortaya cikan degisiklikler ve gelismeler strekli
olarak gtincellenerek kamuya duyurulur,

* Kamunun aydinlatilmasinda, sirkete ait internet sitesi aktif olarak kullanilir,

* Sirket, mevzuat geredi yapmasi gereken aciklamalarla sinirli kalmayarak, pay sahipleri ile diger menfaat
sahiplerinin kararlarini etkileyebilecek her tirlt 6nemli bilgiyi kamuya aciklar,

* Periyodik mali tablo ve mali tablo dipnotlar, sirketin gercek finansal durumunu gosterecek sekilde hazirlanir ve
kamuya agiklanir,

* Faaliyet raporu, kamuoyunun sirketin faaliyetleri hakkinda her tirll bilgiye ulasmasini saglayacak ayrintida
hazirlanir,

* Ticari sir niteligindeki bilgilerin belirlenmesinde, sirketin seffafligi ile gikarlarinin korunmasi arasindaki denge
gozetilir,

* Faaliyetileilgili Gnemli hususlar sirketin finansal durumuna ve faaliyet sonuglarina etkisi ile birlikte derhal kamuya
aciklanr.

8. Ozel Durum Aciklamalari

Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri: VIII, No: 39 sayili tebligine istinaden 2004 yili icerisinde yapilan 6zel durum agik-
lamalarinin sayisi 17 adettir. Bunlarin 9 adedinde, Bak Ambalaj A.S. nin ihrag ettigi sermaye piyasasi araclar Uzerinde,
hakim ortak Bakioglu Holding A.S. olarak son bir yil icerisinde yapilan alim-satimlara iliskin bilgiler yer almaktadir. 8
adedi ise Bak Ambalaj AS. tarafindan yapilan aciklamalardir. Bak Ambalaj tarafindan yapilan 03.03.2004 tarihli bildiriden
sonra Sermaye Piyasasi Kurulu veya Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi tarafindan ek aciklama istenmis ve ertesi gin
(04.03.2004 ) gonderilen 6zel durum agiklamasi ile ek agiklama yapilmistir. 2005 yili icerisinde sirketimiz tarafindan
Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri uyarinca gonderilen 6zel durum aciklamalarinin sayisi 19 adettir. Bunlarin 9
adedi Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret AS!nin bagl ortaklik iliskisi icinde oldugu Bakioglu holding A.S. blnyesinde yer alan
ve ayni sekilde gruba bagli sirketlerden olan Polibak Plastik Film Sanayi ve Ticaret A.S!nin IMKB' de islem géren BAKAB
hisse senetlerinden alim-satimina iliskin aciklamalardir. 10 adedi ise Bak Ambalaj AS. tarafindan yapilan agiklamalardir.

2006 yili icerisinde sirketimiz tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu dizenlemeleri uyarinca génderilen 6zel durum
aciklamalarinin sayisi 44 adettir. Bunlarin 16 adedi Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.Snin bagl ortaklik iliskisi icinde
oldugu Bakioglu Holding AS. blinyesinde yer alan ve ayni sekilde gruba badli sirketlerden olan Polibak Plastik Film
Sanayi ve Ticaret A.S/nin, 3 adedi yine Bakioglu Holding AS. biinyesinde yer alan Baktrans Tasimacilik Ticaret A.S/nin, 9
adedi Bakioglu Holding AS. biinyesinde yer alan Baksam Metal Sanayi ve Ticaret A.Snin IMKB' de islem goéren BAKAB
hisse senetlerinden alim-satimina iliskin aciklamalardir. 12 adedi ise Bak Ambalaj A.S. tarafindan yapilan agiklamalardir.
Ayrica; 4 adet 6zel durum agiklamasi da, sirketimizin dolayl ortaklik iliskisi icinde bulundugu Baran Ambalaj San. ve Tic.
AS. tarafindan yapilmistir.

Ozel Durum Aciklamalarimizin hepsi zamaninda yapiimistir. Bu nedenle Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan herhan-
gi bir yaptinm uygulanmamistir.

Hisselerimiz yurt disi borsalara kote olmadigi icin IMKB disinda bir borsada ézel durum agiklamasi yapilmamistir.



2007 yili icerisinde sirketimiz tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu dizenlemeleri uyarinca génderilen 6zel durum
aciklamalarinin sayisi 13 adettir. Bunlarin 5 adedi Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.Snin bagl ortaklik iliskisi icinde oldu-
gu Bakioglu Holding A.S. buinyesinde yer alan ve ayni sekilde gruba bagl sirketlerden olan Polibak Plastik Film Sanayi ve
Ticaret A.Snin, 1 adedi yine Bakioglu Holding A.S. Yonetim Kurulu Baskani Cem Bakioglu'nun. 6 adedi ise Bak Ambalaj
AS. tarafindan yapilan agiklamalardir. Ayrica; 1 adet 6zel durum agiklamasi da, sirketimizin dolayl ortaklik iliskisi icinde
bulundugu Baran Ambalaj San. ve Tic. AS. tarafindan yapilmistir.

Ozel Durum Agiklamalarimizin hepsi zamaninda yapiimistir. Bu nedenle Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan herhan-
gi bir yaptinm uygulanmamistir.

Hisselerimiz yurt disi borsalara kote olmadigi icin IMKB disinda bir borsada 6zel durum agiklamasi yapiimamistir.

2008 yili icerisinde sirketimiz tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu dizenlemeleri uyarinca génderilen 6zel durum
aciklamalarinin sayisi 7 adettir. Bunlarin 1 adedi Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S'nin bagli ortaklik iliskisi icinde oldugu
Bakioglu Holding A.S. biinyesinde yer alan ve ayni sekilde gruba bagli sirketlerden olan Polibak Plastik Film Sanayi ve
Ticaret AS!nin, 2 adedi Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.Snin bagli ortaklik iliskisi icinde oldugu Bakioglu Holding A.S.
biinyesinde yer alan ve ayni sekilde gruba bagli sirketlerden olan Baktrans Tasimacilik ve Ticaret AS!nin 1 adedi yine
Bakioglu Holding A.S. Yonetim Kurulu Baskani Cem Bakioglunun. 3 adedi ise Bak Ambalaj A.S. tarafindan yapilan agik-
lamalardir.

Ozel Durum Agiklamalarimizin hepsi zamaninda yapiimistir. Bu nedenle Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan herhan-
gi bir yaptinm uygulanmamistir.

Hisselerimiz yurt disi borsalara kote olmadigi icin IMKB disinda bir borsada 6zel durum agiklamasi yapilmamistir.

2009 yili icerisinde sirketimiz tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu dizenlemeleri uyarinca génderilen 6zel durum
aciklamalarinin sayisi 24 adettir. Bunlarin 9 adedi Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.Snin bagl ortaklik iliskisi icinde oldu-
gu Bakioglu Holding A.S'nin, 6 adedi Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.Snin bagli ortaklik iliskisi icinde oldugu Bakioglu
Holding A.S. bunyesinde yer alan ve ayni sekilde gruba bagli sirketlerden olan Baksam Metal San. Tic. A.S. 'nin, 1 adedi
yine Bakioglu Holding A.S. Yonetim Kurulu Baskani Cem Bakioglu' nun. 7 adedi ise Bak Ambalaj AS. tarafindan yapi-
lan agiklamalardir. Ayrica; 1 adet 6zel durum agiklamasi da, sirketimizin dolayl ortaklik iliskisi icinde bulundugu Baran
Ambalaj San. ve Tic. A.S. tarafindan yapilmistir.

Ozel Durum Agiklamalarimizin hepsi zamaninda yapiimistir. Bu nedenle Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan herhan-
gi bir yaptinm uygulanmamistir.

Hisselerimiz yurt disi borsalara kote olmadigi icin IMKB disinda bir borsada 6zel durum agiklamasi yapilmamistir

2010 yili icerisinde sirketimiz tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu dizenlemeleri uyarinca génderilen 6zel durum
aciklamalarinin sayisi 21 adettir. Bunlarin 3 adedi Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.Snin bagl ortaklik iliskisi icinde oldu-
gu Bakioglu Holding A.S/nin, 2 adedi Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.$nin bagli ortaklik iliskisi icinde oldugu Bakioglu
Holding A.S. bunyesinde yer alan ve ayni sekilde gruba bagli sirketlerden olan Baksam Metal San. Tic. A.S. 'nin, 2 adedi
yine Bakioglu Holding A.S. Ydnetim Kurulu Bagkani Cem Bakioglu' nun. 14 adedi ise Bak Ambalaj A.S. tarafindan yapi-
lan agiklamalardir. Ayrica; 1 adet 6zel durum agiklamasi da, sirketimizin dolayl ortaklik iliskisi icinde bulundugu Baran
Ambalaj San. ve Tic. A.S. tarafindan yapilmistir.

Ozel Durum Agiklamalarimizin hepsi zamaninda yapilmistir. Bu nedenle Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan herhan-
gi bir yaptinm uygulanmamistir.

Hisselerimiz yurt disi borsalara kote olmadigi icin IMKB disinda bir borsada 6zel durum agiklamasi yapiimamistir.

2011 yili icerisinde sirketimiz tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri uyarinca génderilen 6zel durum
aciklamalarinin sayisi 23 adettir. Bunlarin 2 adedi Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.Snin bagl ortaklik iliskisi icinde oldu-
gu Bakioglu Holding A.S'nin, 3 adedi Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.$!nin bagli ortaklik iliskisi icinde oldugu Bakioglu
Holding AS. biinyesinde yer alan ve ayni sekilde gruba bagl sirketlerden olan Baksam Metal San. Tic. A.S. 'nin, 7 ade-
di yine Bakioglu Holding AS. Yonetim Kurulu Baskani Cem Bakioglu' nun,3 adedi Bak Ambalaj San. ve Tic. AS. Genel
MUdurd Zafer Karabulut un ve 8 adedi ise Bak Ambalaj San. ve Tic. A.S. tarafindan yapilan aciklamalardir.

Ozel Durum Agiklamalarimizin hepsi zamaninda yapiimistir. Bu nedenle Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan herhan-
gi bir yaptinm uygulanmamistir.

Hisselerimiz yurt disi borsalara kote olmadigi icin IMKB disinda bir borsada 6zel durum agiklamasi yapilmamistir.

9. Sirket internet Sitesi ve Icerigi
Bak Ambalaj San. ve Tic. A.Snin Kurumsal Yonetim ilkeleri kamuyu aydinlatma ve seffaflik ilkesi dogrultusunda za-

maninda, dogru, eksiksiz, anlasilabilir, analiz edilebilir, dUstk maliyetli ve kolay erisilebilir bilgi sunumunu saglamak ama-
ciyla, etkin ve periyodik olarak glincellenecek bir internet sitesi olusturmustur.



Sirketimiz internet sitesinin adresi www.bakambalaj.com.trdir. Sitemizde Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal
Yonetim Ilkeleri Il BéIim Madde 1.11.5'te sayilan detayda bilgilere yer verilmek tizere calismalarimiz sonuglanmis olup,
asagidaki bilgilere yer verilmistir.

Vizyon ve Strateji bilgilerine,

Ticaret sicil bilgilerine,

Son durum itibariyle ortaklik yapisina,

Son durum itibariyle yénetim kurulu Gyelerine,

Imtiyazli paylara iliskin bilgilere,

Esas sozlesmenin son haline,

Son bes yillik faaliyet raporlarina,

Ozel durum aciklamalarina,

Kurumsal Yonetim Uyum Raporu'na,

Son bes yil icinde yapilan genel kurul toplantilarina iliskin katilanlar cetveli ve toplanti tutanaklarina,
Son bes yil icinde yapilan genel kurul toplantilarinin giindemlerine,
Vekaleten oy kullanma formuna,

Periyodik mali tablo ve bagimsiz denetim raporlarina,

izahname ve halka arz sirkiilerlerine,

Sikca sorulan sorular boltimine,

10. Gergek Kisi Nihai Hakim Pay Sahibi/Sahiplerinin A¢iklanmasi

Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret AS.,, gercek kisi nihai hakim pay sahibi /sahiplerinin dolayli ve karsilikli istirak iliskilerin-
den arindinlmasi suretiyle hazirlanan ortaklik yapisina internet sitemizde yer verilmistir.

11. iceriden Ogrenebilecek Durumda Olan Kisilerin Kamuya Duyurulmasi

Bak Ambalaj San. ve Tic. AS. icerden dgrenenlerin ticaretine iliskin olusturulmus yasal diizenlemelere tam olarak
uyulmasi icin gerekli tedbirleri almayi ve bu konuda politika gelistirmeyi sirket kiltGrintn bir amaci olarak gérmek-
tedir. Bu amac ile Yonetim Kurulu baskan ve Uyeleri, denetcileri ve tim personeli ve bunlarin disinda meslekleri veya
gorevlerini ifa etmeleri sirasinda bilgi sahibi olabilecek durumda olanlar ile bunlarla temaslari nedeniyle dogrudan ve
dolayli olarak bilgi sahibi olabilecek olanlarin bu bilgileri kendileri veya tcinct kisilere menfaat saglamak amaciyla kul-
lanmalarini yasaklamistir. Bu konumda olabilecek Yonetim Kurulu Uyeleri ve (st diizey yoneticiler Faaliyet Raporlarinda
ve internet sitesinde yer almaktadir. Belirtilen gérev ve fonksiyonlarda calisanlanin isim listesi asagida yer almaktadir.

Cem BAKIOGLU - Yonetim Kurulu Baskani

Meri¢ BAKIOGLU - Yénetim Kurulu Uyesi

Ali Enver BAKIOGLU - Yénetim Kurulu Uyesi

Serta¢ BAKIOGLU - Yénetim Kurulu Uyesi

Erol NARIN - Yénetim Kurulu Uyesi

ismail Hakki ZORAL - Bakioglu Holding A.S. - Denetim Komitesi

Zafer KARABULUT - Bak Ambalaj San. ve Tic. A.S. - Genel Mudur

Ozge ENGIN - Bakioglu Holding A.S. Denetim Koordinatérii

ismail ALEV - Bak Ambalaj San. ve Tic. A.S.— Mali isler Miidiirii

Omer ALTINOZ - Bakioglu Holding A.S. Finansman Boliim Yoneticisi

Emre ERDIL - Bakioglu Holding A.S. Denetim Béliim Yoneticisi

Mustafa Tiirker ALTINEL — Bak Ambalaj San. ve Tic. A.S. - Genel Muhasebe Takim Lideri
Rabia Mutlu ERKOVAN - Bak Ambalaj San. ve Tic. A.S. - Maliyet Muhasebesi Takim Lideri
Mustafa iCLIARDIC - Bakioglu Holding A.S. Finansman Takim Lideri

Ercetin OZ - Bak Ambalaj San. ve Tic. A.S. Bilgi Sistemleri Takim Lideri

Yelda KARADEDE - Bakioglu Holding A.S. Denetim Uzmani

Feride TANRIKULU - Bakioglu Holding A.S. Denetim Sorumlusu

Biilent SONMEZ - Yeminli Mali Miisavir

Mehmet Arif CiN - T.T.K. kapsaminda Denetgi

Ferda ACAR - T.T.K. kapsaminda Denetci

Kaan NARIN - ic Denetmen

Atila Yilmaz DOLARSLAN - Yéntem Yeminli Mali Miis. Bag. Den. A.S. - Sorumlu Ortak Basdenetgi
Giircan AKAN - Yontem Yeminli Mali Miis. Bag. Den. A.S. - Bas Denetgi

Selahattin SAYSEN - Yontem Yeminli Mali Mus. Bag. Den. A.S. — Denetci

Kemal DEMIRCi - Yontem Yeminli Mali Miis. Bag. Den. A.S. - Denetgi



BOLUM Il - MENFAAT SAHIPLERI
12. Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi

Sirketimizle ilgili menfaat sahipleri genel kurul toplantilari, 6zel durum agiklamalari ve basin biltenleri ile bilgilendi-
rilimektedir. Calisanlarin bilgilendirilmesi amaciyla ayrica kurumsal portal olusturulmustur.

13. Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilimi

Ekip ruhunun olusturulmasi, etkin ve verimli is iliskilerinin kurulmasi amaciyla kurum ici iletisimi arttiric calismalar
yapilmaktadir. Yonetime katilim her zaman tesvik edilmekte, calisanlarin dnerileri kurum ici portal araciligiyla toplanarak
dikkatle degerlendiriimekte ve dikkate deger bulunanlar ¢dullendirilmektedir.

14. insan Kaynaklari Politikasi

Insan Kaynaklari Boliminiin temel misyonu evrensel degerlerin (adil, 6zguirliket, paylasimal, esitlikgi) hakim kilin-
digr seffaf kurumsal kdltdrin olusumuna katki saglamaktir.

Bu baglamda ele alinan uygulamalarimizi;

m Evrensel degerlere ve gerekli donanima sahip calisan profilini sirkete kazandirip etkinligini saglamak,

m Dinya ve sektdrdeki degisimleri kavrayarak, glincel egitim programlari ile organizasyonu nitelik ve
niceliksel bakimdan bu degisime hazirlamak,

m Sirket stratejisi dogrultusunda gereksinim duyulacak insan profili tanimini gtincel tutmak ve sirket
stratejisini yeniden tanimlayacak insan profilini 5ngérmek,

m Sirket yapisini nitelik ve nicelik agisindan izlenebilir kilarak gtincel kosullara gére gelisimini saglamak,

m Calisanin katiminin yénetimini saglamak,

olarak 6zetleyebiliriz.

Calisanlar ile iliskileri ytriitmek tizere Insan Kaynaklari BolUm, Is birimlerimizin yapilanmasi, ihtiyac ve beklentileri
dogrultusunda yapilanmis olup tdm insan kaynaklar konularinda ilgili birimlere gereken destegi vermektedir. Ayrica
Insan Kaynaklar ve Odillendirme Komitesi de 28.12.2005 tarihinde, asagida belirtilen kisilerin katilimi ile olusturulmustur.

Calisanlardan aynmailik ile ilgili sikayet gelmemistir. Sirketimiz ‘Etik llkelerimiz’kitapgigr hazirlanmis olup, calisanla-
rimizla paylasiimistir.

INSAN KAYNAKLARI VE ODULLENDIRME KOMITESI:
Komite Bagkani: Ozgiir GUNERI
ozgurguneri@bakioglu.com.tr

Uye: Koray ERGINCAN
koray.ergincan@bakambalaj.com.tr

Gorevli Personel: Derya GUMUS
derya.gumus@bakambalaj.com.tr

Tel: 0 232 376 74 50 (Bak Ambalaj San. ve Tic. A.S)
Tel: 0 232 376 72 70 (Bakioglu Holding AS.)

insan Kaynaklar ve Odiillendirme Komitesinin, baslica gérevleri arasinda sunlar yer alir;
* [se alim politikalar olusturulurken ve kariyer planlamalan yapilirken, adaylar arasinda firsat esitligi saglanmasi,

*Katilimc bir yonetim ortaminin olusturulmasi, kariyer, egitim, saglik gibi konularda ¢alisanlara yénelik bilgilendirme
toplantilari yapilarak gords alis-verisinde bulunulmas,

* Calisanlar ile ilgili olarak alinan kararlar veya calisanlari ilgilendiren gelismeler hakkinda ¢alisanlara bilgi aktarilmasi,

* Sirket calisanlarinin gorev tanimlari ile performans ve édullendirme kriterlerinin ¢alisanlara duyurulmasi,



* Calisanlarigin glvenli calisma ortam ve kosullarinin saglanmasi ve bu ortam ve kosullarin strekli iyilestirilmesine
calisiimasi,

* Calisanlar arasinda irk, din, dil, ve cinsiyet ayrimi yapilmamasi, insan haklarina saygi gosterilmesi ve ¢alisanlarin
sirket ici fiziksel, ruhsal ve duygusal kotd muamelelere karsi korunmasi igin dnlemler alinmasi.

15. Yonetime Katilimi Destekleyici Sirket Politikasi

Sirket Stratejisi dogrultusunda olusturulan politikalarin etkin yayilimini saglayacak kurguyu olusturarak ¢alisanin
biyUk resmi gdrmesine imkan taniyacak sistem ve politikalari Gretmektir.

Bu cercevede ele alinan uygulamalarimizi;

m Calisanlardan anket vb. yollarla gérisleri alinarak yapilacak uygulamalara yon vermek,

m Sirket hedef ve stratejileri dogrultusunda kurgulanan bireysel performans yonetimi sistemi
cercevesinde calisanlarin yonetime katilimini saglamak,

m Olusturulan oneri 6dil sistemi cercevesinde calisanlarin deger katan onerilerini, kisisel basarilarini,
belirlenen standartlar cercevesinde oddllendirerek, calisanin firmaya olan aidiyet duygusunun
glclenmesine ve elde edilecek basarilarda her calisanin pay sahibi olmasina imkan tanimak ve
firmanin olusacak yenilikgi fikirlerle glclenip rekabetci piyasa ortaminda bir adim éne gegmesine
olanak saglamak,

olarak 6zetleyebiliriz.

16. Kariyer Plani Politikasi

Degisime cabuk adapte olabilen, esnek, stirece odaklanmis, ise hakim olan ¢alisanlarin yer aldigi yalin organizas-
yonlara temel olusturan kariyer gelisim modelini yaratabilmektir.

Bu cercevede ele alinan uygulamalarimiz;;

m Sirket hedef ve stratejileri dogrultusunda kurgulanan bireysel performans yonetimi sistemi cercevesinde,
calisanlara gercekgi ve stirdtrulebilir geribildirimlerde bulunarak profesyonel gelisimini saglamak,

m Organizasyonun farkli bélimlerinde goreviendirmeler yapilarak ¢alisana farkli alanlarda kendisini
gelistirme ve tecriibe edinme firsati sunabilmek,

m Teknik alanlar disinda da calisanin kisisel gelisimine katki saglayacak ortamlar yaratarak kariyeriyle ilgili
butunsel bakis agisi kazanmasini saglayabilmek,

m Yonetici gorev degisikliklerinin sirket yonetiminde aksakliga sebep olabilecedi 6ngorilen durumlarda
yeni gorevlendirilecek yoneticilerin belirlenmesine iliskin kariyer planini hazirlamak,

olarak 6zetleyebiliriz.

17. Cahisanlara iliskin Tazminat Politikasi

Galisanlarin hak ve menfaatleri korunur ve kollanir. Calisanlara yonelik tazminat politikalart is kanununun belirledigi
cercevede uygulanir.

18. Musteri ve Tedarikgilerle iliskiler Hakkinda Bilgiler

GUNUmUz rekabet kosullarinda Gsttinltik saglamanin en dnemli unsurlarindan birinin musterilerimize en iyi hizmeti
sunmak oldugunun bilincindeyiz. Bu amag ile mal ve hizmetlerin pazarlanmasi ve satisinda musteri memnuniyetini
saglamaya yonelik her tirlt tedbir alinmistir. MUsterinin satin aldigi mal ve hizmete iliskin talepleri stratle karsilanir ve
gecikmeler hakkinda sure bitimi beklemeden bilgilendirilir. Mal ve hizmetlerde kalite standartlarina uyulur ve standar-
din korunmasina 6zen gosterilir. Bu amagla kaliteye iliskin belirli bir garanti saglanir. Standardin altinda kalan mal ve
hizmetler telafi ve tazmin edilir.



19. Bagis ve Yardim Politikasi

Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. saglikli stirekli ve strdurdlebilir blyime hedefi ile faaliyetlerini stirdtrtrken gev-
renin korunmasi ilkesini prensip edinmistir. Faaliyetlerimizin her asamasinda, tim c¢alisanlarimiz sorumlu olduklari uy-
gulamalarda bu biling ve ézenle hareket etmektedirler.

Bunlarin yani sira Sirketimiz, sosyal sorumluluk bilinciyle Kamu saghdr ve dodaya karsi sorumluluklarini yerine ge-
tirmek maksadi ile, basta iklim degisikligine ¢6zim sunan ormanlastirma projeleri ve ormanlarin strddrdlebilirligini
saglama ve bu bilinci toplumun her kesimine yaymaile kirsal kalkinma projeleriyle orman koyltsini destekleme temel
amaclaryla faaliyet gosteren Ege Orman Vakfi olmak Gzere diger vakiflarla, kamu kuruluslarina bagis yapabilecektir.
Ayrica; blyUk dogal felaketlerden zarar gorenlerle terdrle miicadele eden glvenlik glglerimize de bagis veya yardim
yapilmasi uygulamamiz,, finans durumumuza bagli olarak devam edecektir. Her tirll bagis ve yardim uygulamamizda
sosyal sorumluluk anlayisi cercevesinde pay sahiplerimizin haklarinin korunmasi ilkesiile ana sézlesmemizde bu husus-
la ilgili hdkdmlere bagli kalinacaktir. Yilicinde yapilan bagislar Genel Kurulda pay sahiplerimizin bilgisine sunulacaktir.

BOLUM IV - YONETIM KURULU

20. Yénetim Kurulunun Yapisi, Olusumu ve Bagimsiz Uyeler

a) Yénetim Kurulu Baskani : Cem BAKIOGLU lcrada Gérevii Degil
b) Yénetim Kurulu Uyeleri : Meric BAKIOGLU lcrada Gérevii Degil
Erol NARIN lerada Gérevii Degil
A. Enver BAKIOGLU lcrada Gérevii Degil
Sertac BAKIOGLU lcrada Gérevii Degil

Yonetim Kurulu Uyelerinin, Bak Ambalaj San. ve Tic. AS. disinda Bakioglu Holding'e bagl ortakliklarda ve istiraklerde
Yonetim Kurulu Uyelikleri ve Denetim Gérevleri vardir.

21.Y6netim Kurulu Uyelerinin Nitelikleri

Yonetim Kurulu Uyeleri esnek ambalaj konusunda, ylksek bilgi ve beceri diizeyine sahip, nitelikli, belli bir tecribe
ve gegmise sahip olan kisiler aday gosterilerek secilmislerdir. Yonetim kurulu Gyelerimiz, etkin ve saglikli bir yonetim sis-
temi cercevesinde sirket degerinin ylkseltilmesi icin gereken énerileri yapabilecek, alinan kararlarin amaglanan hedefe
yonelik olarak uygulamasini izleyebilecek, mali tablo ve raporlari okuyup, analiz edebilen, sirketin gerek gtinluk, gerek
uzun vadeli islemlerinde ve tasarruflarinda tabi oldugu hukuki dizenlemeler hakkinda temel bilgiye sahip, yénetim
kurulunun ilgili btce yili icin 6ngorilen toplantilarin tamamina katilma olanagina ve kararlihidina sahip tyelerdir.

22. Sirketin Misyon ve Vizyonu ile Stratejik Hedefleri

Yapilmakta olan yatirimlar ile teknolojide ¢cadi yakalamayi ve bu sayede ulastigimiz Gretim kapasitesi ile uluslar arasi
dizeyde kalite ve maliyet yonlerinden rekabet edebilecek 6lcekte bir isletme boyutlarina ulasmayi hedeflemekteyiz.
Bu amacla ambalaj sektortindeki gelismeler yakindan takip edilmektedir. Yetismis ve kaliteli insan kaynaklarr yonetimi
ile kalifiye elemanlar istihdam edilmektedir.

Yonetim Kurulu tarafindan belirlenerek kamuya agikladigimiz misyonumuz, strekli egitimlerle kendini gelistiren
dinamik ekibimizle profesyonel bir anlayis icerisinde, glvenilir, yUksek kaliteli Griin ve hizmetler sunarak mutlak masteri
memnuniyetine ulagmaktir.

Yonetim Kurulu tarafindan belirlenerek kamuya agiklanan vizyonumuz, rekabet avantajlarina ve yiiksek kalite stan-
dartlarina sahip, fleksibil ambalaj sektériintin diinyada énde gelen kuruluslarindan biri olmaktir.

Yonetim Kurulumuz yoneticiler tarafindan olusturulan stratejik hedefleri, her ay yaptigi toplantilarda tartismakta
ve firmanin performansini degerlendirmektedir. S6z konusu stratejik hedeflerin olusturulmasi, onaylanmasi ve uygu-
lanmasi streci hakkindaki bilgi ile yonetim kurulunun sirketin hedeflerine ulasma derecesini, faaliyetlerini ve gegmis
performansini gézden gegirmesi ve aksayan yonlerin iyilestirilmesi yine rutin olarak yapilan aylik yénetim kurulu top-
lantilarinda gorustlmektedir. Bu stratejik hedefler aylik toplantilarda irdelenmekte ve onaylanmaktadir.



23. Risk Yonetim ve i¢ Kontrol Mekanizmasi

Yonetim Kuruly, risk yonetimi ve i¢ kontrol faaliyetlerini esas itibariyle Denetimden Sorumlu Komite vasitasi ile gozetir.
Denetimden Sorumlu Komite s6z konusu fonksiyonu yerine getirirken, Holding Denetim Koordinatorligd, bagimsiz
denetim ve yeminli mali misavirlik kapsaminda denetim islemlerini gerceklestiren kuruluslarin bulgularindan faydalanir.

24.Yonetim Kurulu Uyeleri ile Yoneticilerin Yetki ve Sorumluluklari

Sirketimiz ana sozlesmesinde, Yonetim Kurulu Uyeleriile Yoneticilerin Yetki ve Sorumluluklarini diizenleyen 8,9, 10,
11., 12, maddeler asagida yer almaktadir.

YONETIM KURULU
MADDE 8-

Sirketin isleri ve yonetimi Genel Kurul tarafindan Tirk Ticaret Kanunu'nun htkimleri icerisinde pay sahipleri
arasindan secilecek bes veya yedi Uyeden olusacak Yonetim Kurulu tarafindan yonetilir. Yonetim Kurulu Gye adedi bes
oldugu takdirde (3) adedi, yedi oldugu takdirde (4) adedi (A) grubu pay sahiplerinin cogunlugunun gosterecedi, (A)
grubu pay sahibi adaylar arasindan secilecektir. Yonetim Kurulu'nun diger Gyeleri B grubu pay sahibi adaylar arasindan
secilecektir.

YONETIM KURULUNUN SURESI
MADDE 9 -

Yonetim Kurulu Gyeleri Gg yil icin secilirler. Stresi sona eren Yonetim Kurulu Gyeleri yeniden secilebilir. Genel Kurul
gerek gorirse, Yonetim Kurulu Uyelerini her zaman degistirebilir.

YONETIM KURULU TOPLANTILARI
MADDE 10 -

Yonetim Kurulu Sirket isleri ve islemleri gerektirdikce toplanir. Ancak en az ayda bir defa toplanmasi zorunludur.
Baskanin veya azadan yarisinin arzusu Uzerine Yonetim Kurulu'nun toplanmasi gereklidir. Kararlar mevcut azalarin
cogunlugui ile verilir.

SIRKETIi iLZAM
MADDE 11 -

Sirketin yonetimi ve disariya karsi temsili Yonetim Kuruluna aittir. Sirket tarafindan verilecek her turlt belgelerin,
yaplilacak islem ve addolunacak sozlesmelerin sirketi ilzam edebilmesi icin bunlarin sirket unvani altina konmus
sirketi temsil yetkili kisinin veya kisilerin imzasini tagimasi sarttir. Sirketin temsil ve ilzami yetkili imzalarin tescil ve ilani
zorunludur.

YONETIM KURULUNDA GOREV BOLUMU
MADDE 12 -

Yonetim Kurulu haiz oldugu temsil selahiyetini ve idare islerinin hepsini veya bazilarini T. T. K. madde 319. htikmu
cercevesinde, Yonetim Kurulu Uyesi olan murahhaslara veya pay sahibi olmalari zaruri bulunmayan muddrlere
birakabilmek selahiyetine haizdir.

25.Y6netim Kurulu Faaliyet Esaslari
Yonetim Kurulu toplantilarinin glindeminin belirlenmesi yontemi ;

Yonetim Kurulu toplanti giindemi, bagl oldugumuz holding Yénetim Kurulu baskan sekreteri ile sirketimiz genel
muddr sekreterliginin ortaklasa calismasi ile yazili hale getirili. Gindem maddeleri genellikle bir énceki ayin
toplantisinda gorustlip karara baglanan hususlarin uygulamasi veya sonuglari hakkinda bilgilendirmeler ile ilgili
kisilerin gorustlmesini istedigi konularin yukarida belirtilen sekreterliklere bildirilmesi yoluyla olusur.



Yonetim Kurulunun dénem icindeki toplanti sayisi, toplantiya katilim ve toplantiya cagn yontemleri ve
surecleri;

Yonetim Kurulu genellikle her ay toplanir. Katilim tamdir. Toplantiya ¢agrilar € mail ydntemiyle olup en az bir hafta
onceden yapillir.

Yoénetim Kurulu lyelerinin bilgilendirilmesi ve iletisimini saglamak iizere bir sekreterya kurulup kurulmadigs;

Holding Yonetim Kurulu baskan sekreterligi gtindem hakkinda bilgilendirmek ve toplantiyla ilgili iletisimi saglamak
Uzere gorevlendirilmistir.

Yonetim Kurulu toplantilarinda farkli goriis agiklanan konulara iliskin makul ve ayrintili karsi oy gerekgelerinin
karar zaptina gecirilip, gecirilmedigi ve yazili olarak sirket denetcilerine iletilip iletilmedigi;

Yonetim Kurulu toplantilarinda konular ayrintili olarak tartisilir. Ortaya cikan farkli gorisler tek tek tartisilir ve
uygulanacak olan gorus secilerek karara baglanir. Farkli gordslerin karar zaptina gecirilmesi uygulamasi yoktur.

Yonetim Kurulu toplantilarinda bagimsiz iiyelerin farkli gériis acikladigi konularailiskin karsi oy gerekcelerinin
kamuya aciklanip, agiklanmadigs;

Yonetim Kurulu toplantilarinda bagimsiz Gye bulunmamaktadir.
Asagida yer alan konularda Yonetim Kurulu toplantilarina fiilen katimin saglanip, saglanmadigs;

a) Sirketin faaliyet gosterecedi konularin belirlenmesi ile is ve finansman planlarinin onaylanmasi; KATILIM TAMDIR.

b) Genel kurulun olagan/olagantsti toplantiya cagirilmasi ve toplantinin organizasyonu ile ilgili konular; KATILIM
TAMDIR.

) Genel kurula sunulacak yillik faaliyet raporunun kesinlestirilmesi; KATILIM TAMDIR.

d) Yonetim Kurulu baskaninin, baskan vekilinin secilmesi ve yeni Uye atanmasi; KATILIM TAMDIR.

e) idari birimlerin olusturulmasi veya faaliyetlerine son verilmesi; KATILIM TAMDIR.

f) icra baskaninin/genel muddirin atanmasi veya azledilmesi; KATILIM TAMDIR.

g) Komitelerin olusturulmasi; KATILIM TAMDIR.

h) Birlesme, boltinme, yeniden yapilanma; sirketin tamaminin veya duran varliklarinin %10" unun satilmasi veya
%10"unun Uzerinde tutarlarda yatirim yapilimasi; aktif toplaminin %10"un tzerinde tutarlarda gider yapilmasi;
KATILIM TAMDIR.

i) Sirketin temettU politikasinin, dagitilacak dénem kari miktarinin tespit edilmesi; KATILIM TAMDIR.

j) Sermaye artinmi veya azaltimi; KATILIM TAMDIR.

Toplanti sirasinda Yonetim Kurulu iiyesi tarafindan yoneltilen sorularnn karar zaptina gegirilip gecirilmedigi;

Yonetim Kurulu toplantilarinda tartismalar s6zIi olarak yapilmakta olup, sorular veya karsi gorisler zapta
gecirilmemektedir. Nihai olarak oy ¢coklugu ile alinan kararlar karar defterine kaydedilmektedir.

Yonetim Kurulu liyelerine agirlikli oy hakki ve/veya olumsuz veto hakkinin taninip, taninmadigs;
Yonetim Kurulu Gyelerine agirlikli oy hakki veya veto hakki taninmamistir.
26. Sirketle Muamele Yapma ve Rekabet Yasag

Sirket Yonetim Kurulu Gyeleri icin sirketle islem yapma ve rekabet yasagi uygulanmamaktadir. Yonetim Kurulu Uye-
lerinin sirketle islem yapmalari ve rekabet etmeleri halinde gerekgesi ve bundan dolayi olusabilecek cikar catismalari
konusu ile simdiye kadar karsilasilmamistir.

27. Sirketin Etik Kurallari

Takim olarak sonug odakli calismak, given, strekli gelisim, mucadelecilik, atlatma ¢éztimlere basvurmamak, pay-
lasim, yardimlasma, takipcilik, acik iletisim, isi bir butin olarak sahiplenme, darUstluk, gtvenilirlik, sosyal sorumluluk,
uygunluk Bak Ambalajin Degerler Kiimesini olusturmaktadir. “Etik Ilkeler” ayri bir dokiiman olarak dizenlemis ve cali-
sanlara aciklanmistir.



28. Yonetim Kurulunda Olusturulan Komitelerin Sayi, Yapi ve Bagimsizligi

Yonetim Kurulunun gorev ve sorumluluklarini saglikli olarak yerine getirmek amaciyla Denetimden Sorumlu Komite
yaninda Kurumsal Yonetim Komitesi veya baskaca komite/ler olusturulup olusturulmadidi,

Denetimden Sorumlu Komite 28.12.2005 tarihinde olusturulmustur.

DENETIMDEN SORUMLU KOMITE :
Komite Baskani: Erol NARIN.
erol.narin@bakioglu.com.tr

Uye: Ali Enver BAKIOGLU.
enver.bakioglu@bakioglu.com.tr
Gorevli Personel: Turker ALTINEL,
turkeraltinel@bakambalaj.com.tr

Tel: 0 232 376 74 50 (Bak Ambalaj San. ve Tic. A.S)
Tel: 0 232 376 72 70 (Bakioglu Holding A.S.)

Denetimden Sorumlu Komitenin, baslica gorevleri arasinda sunlar yer alir;

* Denetimden Sorumlu Komite gorevini yerine getirirken gerekli her tirli kaynak ve destek Yonetim Kurulu ta-
rafindan saglanir. Bu komite, gerekli gordiga yoneticiyi, ic ve bagimsiz denetgileri toplantilarina davet edebilir ve
gorislerini alabilir. Ic denetci denetimden sorumlu komiteye rapor verir.

* Denetimden Sorumlu Komite, her tirlU i¢ ve bagimsiz denetimin, yeterli ve seffaf bir sekilde yapilmasi icin ge-
rekli tedbirleri alr.

* Denetimden Sorumlu Komite, sirketin muhasebe sisteminin, finansal bilgilerin, kamuya agiklanmasinin, bagim-
siz denetiminin ve sirketin i¢ kontrol sisteminin isleyisinin ve etkinliginin gézetimini yapar. Bagimsiz denetim kurulu-
sunun sec¢imi, denetim sézlesmelerinin hazirlanarak bagimsiz denetim surecinin baslatiimasi ve bagimsiz denetim
kurulusunun her asamadaki ¢calismalari bu komitenin gozetiminde gerceklestirilir.

* Sirket muhasebesi, i¢ kontrol sistemi ve bagimsiz denetimiyle ilgili olarak ortakliga ulasan sikayetlerin incelen-
mesi, sonuca baglanmasi ile sirket calisanlarinin bu konulardaki bildirimlerinin gizlilik ilkesi cercevesinde incelenmesi
denetimden sorumlu komite tarafindan yerine getirilir.

Kurumsal Yonetim Komitesi 28.12.2005 tarihinde olusturulmustur.

KURUMSAL YONETIM KOMITESI :

Komite Baskani: Sertac BAKIOGLU.
sertac.bakioglu@bakioglu.com.tr

Uye: Zafer KARABULUT.
zaferkarabulut@bakambalaj.com.tr

Gorevli Personel: ismail ALEV, Murat ERTAY.
ismail.alev@bakambalaj.com.tr
murat.ertay@bakambalaj.com.tr

Tel: 0 232 376 74 50 (Bak Ambalaj San. ve Tic. A..S)
Tel: 0 232 376 72 70 (Bakioglu Holding AS.)

Kurumsal Yonetim Komitesi'nin, baslica gorevleri arasinda sunlar yer alir;

*Sirkette kurumsal yonetim ilkelerinin uygulanip uygulanmadigini, uygulanmiyor ise gerekgesini ve bu prensip-
lere tam olarak uymama dolayisiyla meydana gelen ¢ikar catismalarini tespit eder ve yonetim kuruluna uygulamalari
iyilestirici prensiplerde éneride bulunur,

* Pay sahipleri ile iliskiler biriminin calismalarini koordine eder,

*Yonetim Kurulu Uyelerinin ve yoéneticilerin sayisi konusunda oneriler gelistirir.



Komitelerin toplanma sikligi ve ilgili donemdeki faaliyetleri ve bu faaliyetleri yerine getirirken takip edecegi
prosediirler;

Sirketimizde Denetimden Sorumlu Komitenin her ay, diger komitelerin ti¢ ayda bir toplanarak faaliyetleri degerlen-
dirmesi kararlastinimistir. Komitelerin faaliyetlerini yerine getirirken takip edecedi prosedrler belirlenmistir.

Kurumsal Yonetim komitesi olusturulmamasi halinde gerekgcesi;
Kurumsal Yonetim Komitesi olusturulmustur.

Yonetim Kurulunda olusturulan komite bazinda komite baskanlarinin bagimsiz Yonetim Kurulu uyeleri ara-
sindan secilip secilmedigi,

Yonetim Kurulunda bagimsiz Gye bulunmamaktadir.

Komitelerin iki liyeden olugsmasi halinde her ikisinin, ikiden fazla tiyesinin bulunmasi halinde tiyelerin cogun-
lugunun icrada gérevli olmayan lyelerden olusup, olusmadig,

Denetimden Sorumlu Komitenin baskan ve Uyesi icrada gorevli olmayan Yonetim Kurulu Gyeleri arasindan segil-
mistir.

Bir ydnetim Kurulu Uyesi'nin birden fazla komitede gérev alip almadig,

Sinirli sayida Yonetim Kurulu Gyesi bulundugundan ve komitelerin islevsel olabilmesi icin bir Yonetim Kurulu Gyesi
birden fazla komitede yer almistir.

So6z konusu prensiplere uyulmamasi halinde gerekgesi ile bu prensiplere tam olarak uymama dolayisiyla
meydana gelen cikar catismalari,

Boyle bir sorun yasanmamistir.

Sirketimiz Bak Ambalaj San. ve Tic. A.S. Sermaye Piyasasi Kurulu ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Baskanlig
tarafindan génderilen her turl ilke ve prensiplerle ilgili talimatlari zamaninda ve dogru olarak uygulamak igin azami
cabayi sarf etmektedir.

29. Sirket Yonetim Kurulu Uyeleri ile Ust Diizey Yoneticilere iliskin Ucret Politikasi

Sirketimizde Ucret seviyesi belirlenirken, sirketin faaliyet gosterdigi sektorin yapisi ve rekabet kosullari, sirdirilen
Uretim ve satis faaliyetleri, yurt ici ve yurt disi pazar kosullari, finansal yapisi, bunlarin toplam icerisindeki agirligi, faaliyet-
lerin strddrdlmesi icin gerekli bilgi seviyesi ve calisan sayisi dlcUtleri géz dntinde bulundurulmaktadir.

Yonetim Kurulu Gyelerinin tamami genel kurulda belirlenen tutarlarda huzur hakki almaktadir.

Yonetim kurulu Gyelerinin Ucret seviyeleri belirlenirken, Gyenin icrada gorevli olup olmamasi, karar verme sdrecinde
aldigi sorumluluk, sahip olmasi gereken bilgi, beceri, yetkinlik, deneyim seviyesi, sarf ettigi zaman unsurlari dikkate alin-
makta ve ayrica sektdrde yer alan benzer sirketlerin yonetim kurulu Gye Ucret seviyeleri ile karsilastirmalar yapiimaktadir.

Bagimsiz yonetim kurulu Gyelerinin Gcret seviyelerinin belirlenmesinde ise; yukaridaki élcutlerle birlikte verilecek
Ucretin Gyenin bagimsizligini koruyacak diizeyde olmasina dikkat edilerek 6zen gdsterilmekte olup, Kurumsal Yonetim
ilkeleri cercevesinde hisse senedi opsiyonlari veya Sirketin performansina dayali édeme planlari gibi élcttler kullanil-
mamaktadir.

Sirket, yil icinde, herhangi bir Yonetim Kurulu Uyesine borg vermemis, kredi kullandirmamis, G¢tncl bir kisi aracili-
giyla kredi kullandirmamis veya herhangi bir Yonetim Kurulu Gyesi lehine teminat vermemistir.
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