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BAGIMSIZ DENETGiI RAPORU
Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Genel Kuruluna
A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Sirket”) ile bagh ortakliklarinin (hep birlikte “Grup”) 31
Aralik 2019 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait;
konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu ve
konsolide nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak tzere finansal
tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorusumuze gore ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla konsolide
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal performansini ve
konsolide nakit akislarini, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari’'na (“TFRS”) uygun olarak tim
onemli yoénleriyle gercede uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir par¢asi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (“BDS”)
uygun olarak yirtttilmustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz
Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari bélimiinde
ayrintili bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denefgiler i¢in Etik Kurallar
(“Etik Kurallar”) ile konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hikimlere uygun olarak Grup'tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmigtir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimuzin olusturulmasi igin yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize goére cari déneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok dnem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir bitin olarak
konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi gergevesinde ve konsolide finansal tablolara iliskin
gorisimuzun olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir gérus bildirmiyoruz.



Kilit Denetim Konusu

Kilit Denetim Konusunun Denetimde Nasil Ele
Alndig

Maddi duran varliklarin yeniden degerleme
metodu ile muhasebelestirilmesi

Grup, arsa ve arazilerin gergege uygun
degerleriyle gosterilmesi hususunda TMS 16'da
yer alan uygulama yéntemlerinden yeniden
degerleme modelini muhasebe politikasi olarak
segmistir.

S6z konusu islemlerin karmagsikhigi ve dnemli
muhakeme ve varsayimlar icermesi denetimimiz
icin 6nem arz etmektedir ve bu nedenle
tarafimizca kilit denetim konusu olarak
belirlenmistir.

Maddi duran varliklar ile ilgili detayli agiklamalar
Not 9'da yer almaktadir.

Denetimimizde yeniden degerleme modeline
gore olcllen ilgili maddi duran varliklarin gercege
uygun degerlerine esas teskil eden s6z konusu
degerleme raporlarinda degerleme uzmanlarinca
kullanilan yontemlerin uygunlugu
degerlendirilmigtir.

Bagimsiz degerleme uzmanlarinin degerleme
sirasinda kullandigi varsayimlarin piyasa verileri
ile uygunlugunun kontrolu i¢in kurulusumuzla
ayni denetim agina dahil olan bir bagka
kurulusun degerleme uzmanlari ¢galismalara dahil
edilmistir. Bu ¢ercevede s6z konusu gayrimenkul
degerleme hesaplamalari Gizerinde uzmanlarin
yaruttigu calismalar ve incelemeler sonucunda,
degerleme raporunda kullanilan tahminlerin ve
varsayimlarin Grup’un bagimsiz degerleme
uzmanlarinca takdir edilen gergede uygun
degerin kabul edilebilir bir aralikta olup
olmadiginin tarafimizca degerlendiriimesi
gerceklestiriimigtir.

Kullanilan degerleme metodunun dogrulugunu,
ilgili gayrimenkullerin kullanim amaglari ile birlikte
degerlendirilerek kontrol edilmis ve gercege
uygun deger hesaplamasinda kullanilan
metrekareler ile ilgili gayrimenkullerin tapu
kayitlari karsilastinimistir.

Degerleme sirketi tarafindan metrekare basina
hesaplanmis olan ortalama emsal deger
hesabinda kullanilan veriler 6rneklem metodu ile
secilerek piyasa sartlari ile karsilastirilmistir.

Ayrica yukarida sayilan 6zellikli
muhasebelestirmeler kapsaminda, finansal
tablolarda ve agiklayici dipnotlarda yer alan
bilgilerin TMS 16 uyarinca uygunlugu tarafimizca
sorgulanmistir.
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4) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara iligkin
Sorumluluklari

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergede uygun
bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi
icin gerekli gérdigu i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolari hazirlarken yénetim; Grup’un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadidi sirece isletmenin surekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.

5) Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin
Sorumluluklari

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bittin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakh énemli yanhgslik icerip
icermedigine iliskin makul glivence elde etmek ve goérisiimizu i¢ceren bir bagimsiz denetgi raporu
dizenlemektir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere
uygun olarak yurutilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; yiksek bir glivence
seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlisligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanlisliklar hata veya hile kaynaklh olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu konsolide tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul élgtide
bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yurGtilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki sipheciligimizi surdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanliglk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorisimuze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gercede aykiri beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakl dnemli bir yanlishgi tespit edememe riski, hata
kaynakh dnemli bir yanlighg tespit edememe riskinden yiksektir.)

- Grup’un i¢ kontrolinln etkinligine iligkin bir géris bildirmek amaciyla dedil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.
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- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Grup’un surekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi siphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadigdi hakkinda ve yénetimin isletmenin sirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda
sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde,
raporumuzda, konsolide finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu
acgliklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goéris disinda bir géris vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim
kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup’un sirekliligini
sona erdirebilir.

- Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile
bu tablolarin, temelini olusturan iglem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendiriimektedir.

- Konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, Grup icerisindeki isletmelere veya
faaliyet bolimlerine iligkin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Grup denetiminin yénlendiriimesinden, gézetiminden ve yiritilmesinden
sorumluyuz. Verdigimiz denetim goéristnden de tek basimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi Gst yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu dustnulebilecek tim iligkiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili dnlemleri tst yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya ag¢iklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya aciklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimlilikler

1) 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 398’inci maddesinin dérdiinci fikrasi uyarinca
diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetgi Raporu 10 Mart
2020 tarihinde Grup’un Yonetim Kurulu'na sunulmustur.

2) TTK’nin 402’'nci maddesinin dordinci fikrasi uyarinca Grup’un 1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap
doéneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Grup esas s6zlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa
rastlanmamistir.

3)  TTK'nin 402’'nci maddesinin dérduinci fikrasi uyarinca Yoénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiritip sonuglandiran sorumlu denetgi Cem Ucarlar'dir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Cem Ucarlar, SMMM
Sorumlu Denetgi

10 Mart 2020
Istanbul, Turkiye
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagl Ortakliklar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle
konsolide finansal durum tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari donem Gegmis donem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gegmis
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Varliklar
Doénen varliklar Notlar 247.702.203 271.950.521
Nakit ve nakit benzerleri 3 43.070.570 40.298.446
Ticari alacaklar
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 5,11 2.630.041 2.639.382
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 5 100.739.565 124.250.412
Diger alacaklar
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 51.364 9.748
Stoklar 6 90.036.039 93.300.594
Pesin 6denmis giderler 7 3.494.618 3.305.763
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 487.603 -
Diger dénen varlklar 8 7.192.403 8.146.176
Duran varliklar 205.114.380 202.643.331
Finansal yatinmlar 255 161
Diger alacaklar
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 46.007 46.007
Maddi duran varliklar 9 193.216.455 195.221.858
Kullanim hakki varliklari 10 2.278.785 -
Maddi olmayan duran varliklar 10 9.359.166 7.274.596
Pesin 6denmis giderler 7 213.712 100.709
Toplam varliklar 452.816.583 474.593.852

ilisikte 11 ile 66'IncI sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide finansal
tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagl Ortakliklar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle
konsolide finansal durum tablosu (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari donem Gegmis donem

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gegmis

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Yikimliiliikler ve 6zkaynaklar

Kisa vadeli yiikiimliiliikler Notlar 187.130.215 207.969.494
Kisa vadeli borglanmalar 4 34.583.216 50.873.226
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari 4 29.147.167 24.340.970
Ticari borglar

- lligkili taraflara ticari borglar 511 48.559.863 48.506.130

- lliskili olmayan taraflara ticari borglar 5 65.048.517 71.031.795
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 12 3.627.860 3.307.399
Sozlesme yukumlilikleri 13 1.517.348 2.874.311
Turev finansal yukumlaltkler 4 2.972.201 2.219.504
Doénem kari vergi yukumlaligu 17 - 1.168.945

Kisa vadeli karsiliklar

- Calisanlara saglanan faydalara Iliskin kisa vadeli karsiliklar - 1.200.000

- Diger kisa vadeli karsiliklar 14 1.095.051 1.095.051
Diger kisa vadeli yakumlaltkler 16 578.992 1.352.163
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 75.609.333 79.559.661
Uzun vadeli borglanmalar 4 49.611.986 56.661.822
Kiralama iglemlerinden kaynaklanan yuktumlaltkler 4 2.497.278 -
Turev finansal yukumlalikler 4 - 4.317.464
Sozlesme yukumlilikleri 13 253.108 426.161
Uzun vadeli kargiliklar

- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 15 13.463.782 10.734.369
Ertelenmis vergi yukimlalugu 17 9.783.179 7.419.845
Toplam yikimliliikler 262.739.548 287.529.155
Ozkaynaklar 190.077.035 187.064.697
Odenmis sermaye 18 36.000.000 36.000.000
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 18 8.585.861 5.770.085
Geri alinmis paylar 18 (1.108.139) (1.108.139)
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmig diger

kapsamli gelirler/(giderler)

- Maddi duran varlik yeniden degerleme artiglari/(azalislarr) 18 37.101.500 32.345.737

- Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6lgim kayiplari 18 (5.364.776) (3.837.778)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmig diger

kapsamli gelirler/(giderler)

- Nakit akis riskinden korunma kazanglari/(kayiplari) 18 (1.932.846) (4.713.364)

- Yabanci para gevrim farklar 18 75.783 146.939
Gecgmis yillar karlari 104.194.223 86.495.232
Net dénem kari 12.525.429 35.965.985
Toplam yikiimliliikler ve 6zkaynaklar 452.816.583 474.593.852

ilisikte 11 ile 66'IncI sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide finansal
tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagl Ortakliklar

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yila ait
konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari donem Gegmis donem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gegmis
1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Hasilat 20 470.253.872 454.241.489
Satislarin maliyeti (-) 20 (397.533.346) (343.198.081)
Brit kar 72.720.526 111.043.408
Genel yonetim giderleri (-) 21 (28.799.269) (25.617.470)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 21 (13.940.856) (15.312.867)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) 21 (1.338.826) (602.801)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 23 18.381.556 55.425.726
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 23 (15.161.104) (42.839.630)
Esas faaliyet kari 31.862.027 82.096.366
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 24 104.134 170.707
Yatinm faaliyetlerinden giderler (-) 24 - (275.142)
Finansman gelir ve gideri 6ncesi faaliyet kari 31.966.161 81.991.931
Finansman gelirleri 25 5.733.969 10.494.570
Finansman giderleri (-) 25 (21.818.309) (46.691.616)
Sirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kar 15.881.821 45.794.885
Sdrdurilen faaliyetler vergi (gideri)/ geliri
-Donem vergi (gideri)/ geliri 17 (1.923.977) (8.993.436)
-Ertelenmis vergi gideri 17 (1.432.415) (835.464)
Net donem kari 12.525.429 35.965.985
Donem karinin dagilimi
Kontrol glicti olmayan paylar - -
Ana ortaklik paylari 12.525.429 35.965.985
Diger kapsaml gelir/(gider)
Kér veya zararda yeniden siniflandiriimayacak
birikmis diger kapsamli gelirler/giderler
Maddi duran varliklar yeniden degerleme artiglari/(azaliglarr) 9 5.284.182 23.503.515
Maddi duran varliklar yeniden degerleme artiglari/(azaliglari), vergi etkisi 17 (528.419) (2.350.351)
Tanimlanmig fayda planlari yeniden élgim kayiplari 15 (1.908.747) (1.472.897)
Tanimlanmig fayda planlari yeniden 6lgim
kayiplari, vergi etkisi 17 381.749 294.579
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsamii
gelirler/giderler
Nakit akis riskinden korunmaya iligkin diger kapsamli gelir/(gider) 4 3.564.767 (257.828)
Nakit akis riskinden korunmaya iligkin diger kapsamh gelir/(gider), vergi
etkisi 4,17 (784.249) 56.722
Yabanci para ¢evrim farklari (71.156) 96.459
Diger kapsaml gelir/(gider), vergi sonrasi 5.938.127 19.870.199
Toplam kapsamli gelir 18.463.556 55.836.184
Siirdiiriilen faaliyetlerden hisse basina kazang (TL) 19 0,0035 0,0100

ilisikte 11 ile 66'IncI sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide finansal
tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakliklar

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yila ait

konsolide 6zkaynak degisim tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda
yeniden
siniflandinimayacak

Kar veya zararda yeniden

birikmis diger kapsamli siniflandinlacak birikmis diger Birikmis .
gelirler/(giderler) kapsamlh gelirler/(giderler) karlar Ozkaynaklar
Tanimlanmig
Kardan fayda planlan

B ayrilan Geri  yeniden 6lgiim  Maddi duran varhk Yabanci Nakit akis Net
Odenmis kisitlanmis alinmig kazancglari/  yeniden degerleme para gevrim riskinden korunma  Gegmis yillar donem Toplam
sermaye yedekler paylar (kayiplar)  artiglani/(azaliglar) farklari___kazanclan/(kayiplari) karlari kari 6zkaynaklar
1 Ocak 2019 tarihi itibariyle 36.000.000 5.770.085 (1.108.139) (3.837.778) 32.345.737 146.939 (4.713.364) 86.495.232 35.965.985  187.064.697
Transferler - 2.815.776 - - - - - 33.150.209 (35.965.985) -
Temettii Odemesi - - - - - - - (15.451.218) - (15.451.218)
Net donem kari - - - - - - - - 12.525.429 12.525.429
Diger kapsaml gelir/ (gider) - - - (1.526.998) 4.755.763 (71.156) 2.780.518 - - 5.938.127
Toplam kapsamli gelir/ (gider) - - - (1.526.998) 4.755.763 (71.156) 2.780.518 - 12.525.429 18.463.556
31 Aralik 2019 tarihi itibariyle  36.000.000 8.585.861 (1.108.139) (5.364.776) 37.101.500 75.783 (1.932.846) 104.194.223 12.525.429  190.077.035
1 Ocak 2018 tarihi itibariyle 36.000.000 4.303.544 (1.108.139) (2.659.460) 11.192.573 50.480 (4.512.258) 67.407.231 31.336.472  142.010.443
Transferler - 1.466.541 - - - - - 29.869.931 (31.336.472) -
Temettli Odemesi - - - - - - - (10.781.930) - (10.781.930)
Net dénem kari - - - - - - - - 35.965.985 35.965.985
Diger kapsaml gelir/ (gider) - - - (1.178.318) 21.153.164 96.459 (201.106) - - 19.870.199
Toplam kapsaml gelir /(gider) - - - (1.178.318) 21.153.164 96.459 (201.106) - 35.965.985 55.836.184
31 Aralik 2018 tarihi itibariyle 36.000.000 5.770.085 (1.108.139) (3.837.778) 32.345.737 146.939 (4.713.364) 86.495.232 35.965.985  187.064.697

ilisikte 11 ile 66'1incI sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. ve Baglh Ortakliklar

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yila ait
konsolide nakit akig tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari dénem Gegmis dénem

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gegmis
1 Ocak - 1 Ocak —
Notlar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Isletme faaliyetlerinden nakit akislari 48.494.164 43.535.750
Doénem net kari 12.525.429 35.965.985
Donem net kari mutabakati ile ilgili diizeltmeler 24.445.351 37.122.082
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 9-10 17.530.668 15.451.829
Deger dustklugu (iptali) ile ilgili diizeltmeler 5 103.414 (54.832)
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 1.423.275 2.915.171
Faiz (gelirleri) ve giderleri lle ilgili diizeltmeler 4.038.658 6.232.335
Maddi duran varliklarin elden ¢ikariimasindan kaynaklanan kayiplar
(kazanglar) ile ilgili diizeltmeler 24 (104.134) 104.435
Gergeklesmemis yabanci para gevrim farklari ile ilgili diizeltmeler (1.902.922) 2.644.244
Vergi (geliri) gideri ile ilgili dizeltmeler 17 3.356.392 9.828.900
isletme sermayesinde gergeklesen degisimler 16.906.519 (18.630.822)
Ticari alacaklardaki azalig (artis) ile ilgili duzeltmeler 17.925.420 (23.125.306)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalig (artig) ile ilgili diizeltmeler (2.320.400) (39.468)
Stoklardaki azalis (artis) ile ilgili diizeltmeler 3.768.557 (24.208.061)
Pesin 6denmis giderlerdeki azalis (artis) (104.421) (80.029)
Ticari borglardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler (3.098.284) 24.609.009
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki artis (azalis) 320.461 1.803.477
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler 1.764.601 -
Isletme sermayesinde gergeklesen diger artis (azals) ile ilgili diizeltmeler 180.602 1.745.430
Ertelenmis gelirlerdeki artis (azalis) (1.530.017) 664.126
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglar 53.877.299 54.457.245
Calisanlara sagdlanan faydalara iliskin karsiliklar kapsaminda yapilan
6demeler 15 (1.802.610) (1.480.417)
Vergi iadeleri (6demeleri) 17 (3.580.525) (9.441.078)
Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari (11.593.033) (19.202.925)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satisindan kaynaklanan nakit
girisleri 264.049 227.822
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit
cikiglari (12.319.952) (20.450.640)
Alinan faiz 660.310 1.104.942
Verilen nakit avans ve borglar (197.440) (85.049)
Finansman faaliyetlerinden nakit akiglarn (34.057.846) 114.335
Borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri 62.065.464 109.143.155
Borg édemelerine iliskin nakit ¢ikislari (76.417.173) (88.844.499)
Temettli 6demesi 18 (15.451.218) (10.903.437)
Odenen faiz (4.254.919) (9.280.884)
Yabanci para gevrim farklarinin nakit ve nakit benzerleri lizerindeki
etkisi (71.161) 96.459
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artig/(azalig) 2.772.124 24.543.619
Donem basi itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler 3 40.298.446 15.754.827
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem sonu bakiyesi 3 43.070.570 40.298.446

ilisikte 11 ile 66'IncI sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide finansal
tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagl Ortakliklar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

1. Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu

Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Bak Ambalaj” veya “Sirket”), 2 Subat 1973 tarihinde
izmirde kurulmus, tescilli bir sermaye sirketidir. Sirket'in genel merkezinin adresi Atatiirk Organize
Sanayi Bélgesi 10002 Sokak No:45 Cigli / izmirdir.

Sirket'in ana ortagi ve nihai ana ortagi cogunluk hisseleri elinde bulunduran Bakioglu Holding A.$'dir.
Halka agiklik orani %48,59 olan (31 Aralik 2018 - %48,59) Sirket'in hisse senetleri Borsa Istanbul'da
(“BIST”) islem gérmektedir.

Grup’un ana faaliyet konusu tifdruk baski, flekso baski ve baskisiz ambalaj malzemesi Gretimidir.
Sirket’in bagll ortakligi Bak Ambalaj Dig Ticaret A.S., 13 Subat 2016 tarihinde kurulug islemleri
tamamlanarak Ticaret Siciline tescil edilmistir. Sirket’in bagl ortakhdi Bak Flexibles B.V., 8 Mayis 2016
tarihinde kurulus islemleri tamamlanarak Hollanda Ticaret Siciline tescil edilmistir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle Sirket'in ve baglh ortakliklarinin (hep birlikte “Grup” olarak adlandiriimigtir)
yil icerisinde galisan ortalama personel sayisi 593°tur (31 Aralik 2018 ortalama personel sayisi 577°dir).

Bagli ortakliklara ait detaylar asagida verilmektedir:

Bagh ortakhklar Esas faaliyet konulari Ulke
Bak Ambalaj Dis Ticaret A.S. (Not 2.1) Ambalaj malzemesi dis ticareti Tarkiye
Bak Flexibles B.V. (Not 2.1) Ambalaj malzemesi ticareti Hollanda

Konsolide finansal tablolarin onaylanmasi

Konsolide finansal tablolar, Ydénetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 10 Mart 2020 tarihinde
yayinlanmasi icin yetki verilmistir. Genel Kurul’'un ve ilgili dizenleyici kurumlarin yasal mevzuata goére
dizenlenmis finansal tablolari ve bu konsolide finansal tablolari degistirme hakki bulunmaktadir.

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iligkin temel esaslar

Grup, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini, SPK tarafindan belirlenen prensipler
dogrultusunda, Turk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatina uygun muhasebe ilkelerine gére
tutmakta ve hazirlamaktadir.

ilisikteki yil sonu finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
saylll Resmi Gazete’de yayimlanan Seri Il, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu (“KGK”) tarafindan ydrirlige konulmus olan Turkiye Finansal Raporlama Standartlari'na

(“TFRS”) uygun olarak hazirlanmigtir.
Konsolide finansal tablolar yeniden degerlenmis tutarlari ile muhasebelestirilen arazi ve arsalar ve

gercege uygun degerinden tasinan turev finansal aracglar haricinde tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmistir.
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagl Ortakliklar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
isletmenin siirekliligi

Grup, konsolide finansal tablolarini igletmenin sirekliligi ilkesine gére hazirlamistir.
Kargilagtirmal bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Grup’un finansal tablolari énceki
doénemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
sa@lamasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goérildiginde yeniden siniflandirilir ve 6énemli farklar
agiklanir.

islevsel ve raporlama para birimi

Grup’un iglevsel ve raporlama para birimi Turk Lirasi (TL) olarak kabul edilmistir.

Grup, konsolidasyon kapsaminda yer alan Bak Flexibles B.V., igslemlerini Euro para birimi Gzerinden
yapmaktadir. Bak Flexibles B.V., finansal tablo kalemlerinin degerlemesinde Euro para birimi kullanmakla
birlikte, konsolide finansal tablolarin ve dipnotlarin sunumu amaciyla raporlamada kullanilan para birimi
olarak Turk Lirasi belirlenmistir. Buna gére yabanci para islemlerinin ¢evrimindeki ana hatlar asagida
belirtiimigtir:

- Yabanci para iglemleri, yabanci para ile islevsel para birimi arasindaki islem tarihindeki T.C. Merkez
Bankasi kuru uygulanmak suretiyle bulunan tutar Gzerinden iglevsel para birimi cinsinden kayitlara
alinir.

Her bilanco tarihinde,
- Yabanci para parasal kalemler kapanis kurlari Gzerinden,

- Yabanci para tarihi maliyeti ile kayitlarda izlenen parasal olmayan kalemler islemin gerceklestigi
tarihteki kurlar tGzerinden Turk Lirasi’na gevrilir.

Euro/TL kuru

31 Arahk 2019 6,6506
31 Aralik 2018 6,0280
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagl Ortakliklar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Konsolidasyon esaslari

Bagli ortakliklar, Bak Ambalaj’in yatirim yaptidi isletmeyle olan iliskisinden dolayi degisken getirilere maruz
kaldigi veya bu getirilerde hak sahibi oldugu, ayni zamanda bu getirileri yatirim yaptigi isletme Gzerindeki
gucuyle etkileme imkanina sahip olmasindan o6tlrd kontrol yetkisine sahip oldugu isletmeleri ifade
etmektedir. Bagh ortakliklar, kontroliin Grup’a transferinden itibaren konsolidasyona dahil edilmekte ve
kontrollin ortadan kalktigi tarihten itibaren de konsolidasyon kapsamindan gikariimaktadir.

Bagli ortakliklar tam konsolidasyon yéntemi kullanilarak konsolide edilmis, dolayisiyla kayitli bagh ortakhk
degerleri, ilgili 6zkaynaklari karsiliginda netlestiriimistir. Bak Ambalaj ve bagh ortakliklari arasindaki islemler
ve bakiyeler ile bu islemlerle ilgili olarak olusan kar marjlari (eder var ise) elimine edilmistir. Konsolide
finansal tablolar benzer iglemler icin ayni muhasebe prensipleri kullanilarak hazirlanmstir.

Asagidaki tablo, 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle konsolidasyon kapsamina dahil edilmis olan bagli
ortakliklari ve Grup’un kontrol paylarini géstermektedir

Sirketin

Baglh ortakliklar dogrudan veya Faaliyet konusu Ulke
dolayli kontrol
paylari (%)

Bak Ambalaj Dis Ticaret A.S. 100 Ambalaj Malzemesi Dis Ticareti  Turkiye

Bak Flexibles B.V. 100 Ambalaj Malzemesi Ticareti Hollanda

2.2 Muhasebe politikalarinda degisiklikler

Grup'un finansal durumu, performansi veya nakit akimlari Gzerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin
finansal tablolarda daha uygun ve givenilir bir sunumu sonucunu doguracak nitelikte olmasi durumunda
muhasebe politikalarinda degisiklik yapilir. istege bagli olarak muhasebe politikalarinda yapilan
degisikliklerin 6nceki donemleri etkilemesi durumunda, s6z konusu politika hep kullanimdaymis gibi
finansal tablolarda geriye donik olarak uygulanir. Yeni bir standardin uygulanmasindan kaynaklanan
muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z konusu standardin sayet varsa gegis hikimlerine uygun olarak
geriye ya da ileriye donuk olarak uygulanir. Herhangi bir gecis hikminun yer almadigi degisiklikler geriye
donuk olarak uygulanir.

2.3 Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki degisiklikler

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda
esas alinan muhasebe politikalari asagida &6zetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistiriimis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmigtir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi Gzerindeki etkileri ilgili
paragraflarda agiklanmistir.
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagl Ortakliklar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
i) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 16 Kiralama iglemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama iglemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler icin birgcok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler
icin muhasebelestirme biylk dlclide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki
fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup 1 Ocak 2019
ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir.

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira suresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varligin dusuk degerli oldugu kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlari, vb.)
uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen basladigi tarihte kiraci, kira yukiimlaligina o tarihte
6denmemis olan kira 6demelerinin buglnki degeri Gizerinden o6lger (kiralama yukumlaliga) ve ayni tarih
itibariyle ilgili kullanim hakki varligini da kayitlarina alarak kira stresi boyunca amortismana tabi tutar. Kira
odemeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak
iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin alternatif borglanma faiz
oranini kullanir. Kiracl, kiralama ytukimlaliga Gzerindeki faiz gideri ile kullanim hakki varliginin amortisman
giderini ayri olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin gerceklesmesi halinde kiralama ylUkimlGligini yeniden 6lgmesi s6z konusudur
(6rnegin kiralama suresindeki degisiklikler, ileriye donuk kira 6édemelerinin belirli bir endeks veya orandaki
degisimler nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama yukdmliligianin yeniden
Olgum etkisini kullanim hakki varligi Gizerinde bir diizeltme olarak kaydeder.

TFRS 16’ya gegis
Grup, 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegcerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlardan, “TFRS 16
Kiralamalar” standardinin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisikliklerini, ilgili

standardin gecis hikimlerine uygun olarak uygulamigtir.

1 Ocak 2019 tarihli finansal durum tablosu Uzerindeki etkiler (artis/(azahsg):

Varhklar

Kullanim hakki varliklari 1.744.170
Kaynaklar

Kiralama islemlerinden kaynaklanan yukumlultkler 1.744.170

(14)



Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagl Ortakliklar
31 Aralik 2019 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

31 Aralk 2019 tarihli finansal durum tablosu ve gelir tablosu Uzerindeki etkiler artis/(azahsg):

Yeni

Degisiklik standardin Degisiklik

oncesi etkileri sonrasi

Kullanim hakki varliklari - 2.278.785 2.278.785
Ertelenmis vergi yukumlulugi 9.831.247 (48.069) 9.783.178
Kiralama iglemlerinden kaynaklanan yukumlulukler - 2.497.278 2.497.278
Satiglarin maliyeti (-) (397.720.920) 187.574  (397.533.346)
Genel yénetim giderleri (-) (29.125.878) 326.609 (28.799.269)
Finansman giderleri (-) (21.085.631) (732.678) (21.818.309)
Ertelenmis vergi gideri (-) (1.480.484) 48.069 (1.432.415)
Net dénem kari 12.695.855 (170.426) 12.525.429

Yeni muhasebe politikalarinin 6zeti
Asagida, Grup'un TFRS 16'y1 uygulamasi izerine yeni muhasebe politikalari yer almaktadir:
Kullanim hakki varliklari

Grup, kullanim hakki varliklarini finansal kiralama s6zlesmesinin bagladigi tarihte muhasebelestirmektedir
(6rnegin, ilgili varligin kullanim icin uygun oldugu tarih itibariyle). Kullanim hakki varliklari, maliyet
bedelinden birikmis amortisman ve degder disukligu zararlari dusilerek hesaplanir. Finansal kiralama
borglarinin yeniden degerlenmesi durumunda bu rakam da dizeltilir.

Kullanim hakki varliginin maliyeti asagidakileri icerir:

(8  kira yukimlGlagunun ilk élgtim tutari,

(b)  kiralamanin fiilen basladigi tarihte veya oncesinde yapilan tim kira édemelerinden, alinan tim
kiralama tegviklerinin disulmesiyle elde edilen tutar, ve

(c)  Grup tarafindan katlanilan tim baslangictaki dogrudan maliyetler.

Dayanak varlidin milkiyetinin kiralama suresi sonunda Grup’a devri makul bir sekilde kesinlesmedigi
surece, Grup kullanim hakki varligini, kiralamanin fillen bagladigi tarihten dayanak varhdin yararli émrinun
sonuna kadar amortismana tabi tutmaktadir.

Kullanim hakki varliklari deger dusukligu degerlendirmesine tabidir.
Kira Yiikimliiliikleri

Grup kira yakimlaligana kiralamanin fiilen basladigi tarinte 6denmemis olan kira ddemelerinin bugtinku
degeri Uzerinden 6lgmektedir.

Kiralamanin fiilen bagladigi tarihte, kira yakimlaliginin dlgimune dahil edilen kira 6demeleri, dayanak
varligin kiralama sudresi boyunca kullanim hakki i¢in yapilacak ve kiralamanin fillen bagladigi tarihte
6denmemis olan asagidaki 6demelerden olusur:

(@) Sabit 6demeler,

(b) Ik élgtimi kiralamanin fiilen basladigi tarihte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir endeks
veya orana bagh degisken kira 6édemeleri,

(c)  Kalinti deger taahhutleri kapsaminda Grup tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagl Ortakliklar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

(d)  Grup’'un satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul dl¢gide emin olmasi durumunda bu
opsiyonun kullanim fiyati ve

(e) Kiralama silresinin Grup’un kiralamay! sonlandirmak igin bir opsiyon kullanacagini gdstermesi
durumunda, kiralamanin sonlandiriimasina iliskin ceza 6demeleri.

Bir endekse veya orana bagl olmayan degisken kira 6demeleri, ddemeyi tetikleyen olayin veya kosulun
gerceklestigi donemde gider olarak kaydedilmektedir.

Grup kiralama siresinin kalan kismi igin revize edilmis iskonto oranini, kiralamadaki zimni faiz oraninin
kolaylikla belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belilenememesi durumunda ise Grup’un
yeniden degerlendirmenin yapildigi tarihteki alternatif borglanma faiz orani olarak belirlemektedir.

Grup kiralamanin fiilen basladigi tarihten sonra, kira yukiumlaligina asagidaki sekilde dlger:
(@) Defter degerini, kira yikimluligundeki faizi yansitacak sekilde artirir, ve
(b)  Defter degerini, yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir.

Buna ek olarak, kiralama stresinde bir degisiklik, 6zU itibariyle sabit kira 6édemelerinde bir degisiklik veya
dayanak varligi satin alma opsiyonuna iliskin yapilan degerlendirmede bir degisiklik olmasi durumunda,
finansal kiralama yukumltlGklerinin degeri yeniden dlgilmektedir.

TMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirnmlar”da yapilan degisiklikler

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda degisikliklerini
yayinlamistir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakhdindaki net yatirimin bir pargcasini olusturan
istirak veya is ortakligindaki uzun vadeli yatinmlar icin TFRS 9 Finansal Araglari uygulayan igletmeler icin
aciklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirmlar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatinmlari kapsamamaktadir. S6z konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9’un sadece sirketin 6zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi yatirimlar
kapsam disinda biraktigina aciklik getirmektedir. isletme, TFRS Q'u, 6zkaynak yéntemine gore
muhasebelestirmedidi ve 6zu itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yatirimin bir par¢asini olusturan
uzun vadeli yatirimlar dahil olmak tzere istirak ve is ortakliklarindaki diger yatirimlara uygulanmaktadir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanmaktadir. S6z konusu
degisiklik Grup i¢in gecerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi Gizerinde etkisi olmamistir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iligkin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri’nde
yer alan muhasebelestirme ve dlgiim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina aciklik getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(@) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayri olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlari;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamis vergi zararlarini,
kullanilmamis vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini

ele almaktadir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu
yorumun Grup’un finansal durumu veya performansi Gzerinde énemli bir etkisi olmamistir.

Yillik lyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019'da asagida belirtilen standartlari degistirerek, TFRS Standartlari’nin 2015-2017 dénemine
iliskin Yillik lyilestirmelerini yayinlamistir:

- TFRS 3 isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlasmalar — TFRS 3’teki degisiklikler bir
sirketin misterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili
isletmede kontrol 6ncesi sahip oldugu paylarini yeniden élgmesi gerektigine acgiklik getirmektedir.
TFRS 11'deki degisiklikler bir sirketin musterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin
kontroliini elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol éncesi sahip oldugu paylarini yeniden
dlgmesine gerek olmadidina agiklik getirmektedir.

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettilere (kar dagitimi) iliskin tim gelir vergisi etkilerinin,
vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestiriimesi gerektigi
konusuna agiklik getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri— Degisiklikler, ilgili varligin amaglanan kullanima veya satisa hazir
duruma geldikten sonra 6denmemis 6zel borglanmalarin bulunmasi durumunda, sirketin genel
borclanmalari igin aktiflestirme orani hesaplanirken s6z konusu 6zel borglanmalarin genel
bor¢clanmadan elde edilen fonlarin bir pargasi haline geldigi konusunda agiklik getirmektedir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda basglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu
degisikliklerin Grup’un finansal durumu veya performansi Gzerinde énemli bir etkisi olmamistir.

Planda Yapilan Degisiklik, Kii¢giilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019'da TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kigllme veya Yerine Getirme™yi
yayinlamistir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kiigilme veya yerine getirme gerceklestikten sonra yillik
hesap déneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin glincel aktleryal
varsayimlari kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanmaktadir. S6z konusu
degisiklik Grup icin gecerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi olmamigtir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken 6denebilir finansal varliklarin igletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden olgllebilmeleri igin
TFRS 9 Finansal Araglar'da ufak degisiklikler yayinlamistir.

TFRS 9’u uygulayan isletme, erken ddenebilir finansal varhidi, gercege uygun deger degisimi kar veya zarar
yansitilan varlik olarak dlgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile belirli kosullarin saglanmasi durumunda,
isletmeler negatif tazminli erken ddenebilir finansal varliklari itfa edilmis maliyetinden dlgebilmektelerdir .

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanmaktadir. S6z konusu
degisiklik Grup i¢in gecerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi Gzerinde etkisi olmamistir.

ii) Yayinlanan ama yiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin hentiz
yururlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler agagidaki gibidir. Grup aksi belirtimedik¢e yeni standart ve yorumlarin yurarlige girmesinden
sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinnmci igletmenin istirak veya is Ortakhgina Yaptigi Varlik Satiglari veya
Katkilari - Degisiklik

KGK, 6zkaynak ydntemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagh olarak degistiriimek Gzere,
Aralik 2017°’de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini suresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.Grup s6z konusu degisikliklerin etkilerini,
bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta So6zlegsmeleri Standardi

KGK Subat 2019’da, sigorta s6zlesmeleri icin muhasebelestirme ve 6lgiim, sunum ve agiklamayi kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
s6zlesmelerinden dogan yukumluliklerin giincel bilango degerleri ile dlgimini hem de karin hizmetlerin
saglandigi dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. Gelecekteki nakit akis
tahminlerinde ve risk diuzeltmesinde meydana gelen bazi degisiklikler de hizmetlerin saglandigi donem
boyunca muhasebelestiriimektedir. isletmeler, iskonto oranlarindaki degisikliklerin etkilerini kar veya zarar
ya da diger kapsamli gelirde muhasebelestirmeyi tercih edebilirler. Standart, katihm 6zelliklerine sahip
sigorta s6zlesmelerinin dlgim ve sunumu igin 6zel yonlendirme icermektedir. TFRS 17, 1 Ocak 2021 veya
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde yirlrlige girecek olup bu tarihte veya 6ncesinde TFRS 9
Finansal Aracglar ve TFRS 15 Musteri Soézlesmelerinden Hasilat't uygulayan igletmeler icin erken
uygulamaya izin verilmektedir. Grup’un finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.

isletmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘isletme Birlesmeleriiinde yer alan isletme tanimina iligkin degisiklikler
yayimlamistir. Bu degisikligin amaci, bir igsletmenin isletme birlesimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi olarak
mi1 muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimci olmaktadir.

Degisiklikler agagidaki gibidir:

- Isletme igin minimum gereksinimlerin netlestiriimesi;

- Piyasa katilimcilarinin eksik unsurlari tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldiriimasit,

- Igletmelerin edinme siirecin énemli olup olmadidini degerlendirmesine yardimci uygulama rehberi
eklenmesi;

- Isletmenin ve giktilarin tanimlarini sinirlandirmak; ve

- stege bagl bir gergede uygun deder konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken

uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Grup i¢in gecerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya
performansi tUzerinde etkisi olmayacaktir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmigtir. Bu degisikliklerin amaci,
“onemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli kisimlarini agikliga
kavusturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya verilmemesi durumunda finansal
tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri kararlari etkileyebilecegi varsayilabilirse,
bilgi 6nemlidir. Degisiklikler, bilginin dnemliliginin niteligine, buylkligune veya her ikisine bagl olacagini
aciklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya baska bilgiler ile birlikte kullanildijinda finansal tablolar
Uzerinde ki etkisinin dnemliligi degerlendirmek ile yukamludur.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Grup, degisikligin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini
degerlendirmektedir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7’deki Degisiklikler-Gosterge Faiz Orani Reformu

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak tzere
TFRS 9 ve TMS 39da gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak dort temel konuda kolaylastirici
uygulamalar saglanmistir. Bu uygulamalar riskten korunma muhasebesi ile ilgili olup, 6zetle

- Islemlerin gerceklesme ihtimalinin yiiksek olmasina iliskin hikiim,
- lleriye yénelik degerlendirmeler,

- Geriye donuk degerlendirmeler ve

- Ayri olarak tanimlanabilir risk bilesenleridir.

TFRS 9 ve TMS 39'da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7 deki diizenleme uyarinca
finansal tablolarda agiklanmasi amaglanmaktadir. Grup, genel olarak bilango ve 6zkaynak Gizerinde énemli
bir etki beklememektedir.

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

UMS 1’deki degisiklikler — Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi

23 Ocak 2020'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1 Ocak
2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak (izere yapilan
bu degisiklikler yUkumliliklerin uzun ve kisa vade siniflandiriimasina iliskin kriterlere agiklamalar
getirmektedir. Yapilan degisiklikler UMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degigiklikler
ve Hatalar” e goére geriye donuk olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu
degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

2.4. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalari asagida 6zetlenmistir:

Gelir ve giderler

Gelir ve gider kalemlerinin belirlenmesinde tahakkuk esasi uygulanmaktadir. Buna goére hasilat, gelir ve
karlar ayni déneme ait maliyet, gider ve zararlarla karsilastirilacak sekilde muhasebelestiriimektedir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Mal ve hizmet satislari

Grup, hasilatin muhasebelestirimesinde 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren ydrirlige giren TFRS 15
dogrultusunda asagida yer alan bes asamali modeli kullanmaya baglamistir.

. Mdasteriler ile yapilan sdzlesmelerin tanimlanmasi

. Sozlesmelerdeki edim yikimlillklerinin tanimlanmasi
. Sozlesmelerdeki islem bedelinin belirlenmesi

. islem bedelinin edim yiikiimliiliklerine dagitiimasi

. Hasilatin muhasebelestiriimesi

Bu modele gére oncelikle musterilerle yapilan her bir sézlesmede taahhit edilen mal veya hizmetler
degerlendiriimekte ve s6z konusu mal veya hizmetleri devretmeye ydnelik verilen her bir taahhtdu ayri bir
edim yukimlaliga olarak belirlenmektedir. Sonrasinda ise edim yikimluliklerinin zaman icinde mi yoksa
belirli bir zaman diliminde mi yerine getirilecegi tespit edilmektedir. Mal veya hizmet devri taahhidu
niteligindeki edim yukumlalUkleri ile alakali hasilat, mal veya hizmetleri misterisine devrederek edim
yukimluligunt yerine getirdikge muhasebelestirilir. Mal satisinda, varligin kontrolli musterilerin eline
gectiginde varlik devredilmis olur ve hasilat muhasebelestirilir.

Grup asagidaki sartlarin tamaminin karsilanmasi durumunda misterisi ile yaptigi bir s6zlesmeyi
hasilat olarak muhasebelestirir:

a) Sozlesmenin taraflar s6zlesmeyi (yazil, s6zlii ya da diger ticari teamdiller uyarinca) onaylamis ve
kendi edimlerini ifa etmeyi taahhit etmektedir,

b) Grup her bir tarafin devredeceg@i mal veya hizmetlerle ilgili haklari tanimlayabilmektedir,

c) Grup devredilecek mal veya hizmetlerle ilgili 6deme kosullari tanimlayabilmektedir,

d) Sobézlesme 6z itibaryla ticari niteliktedir,

e) Grup’'un mdisteriye devredilecek mal veya hizmetler karsiligi bedel tahsil edecek olmasi
muhtemeldir. Bir bedelin tahsil edilebilirliginin muhtemel olup olmadigini degerlendirirken isletme,
sadece musterinin bu bedeli vadesinde édeyebilmesini ve buna iliskin niyetini
dikkate alir.

Grup, vadeli satis s6zlesmelerinden kaynakli hasilatin i¢cerisinde énemli bir finansman unsuru bulunmasi
durumunda, islem bedeli gelecekte olusacak tahsilatlarin finansman unsuru igerisinde yer alan faiz orani
ile indirgenmesi ile tespit edilmektedir. Vadeli satis islemlerinden kaynakh vade farki gelirleri varsa,
tahakkuk esasina gore “esas faaliyetlerden diger gelirler” olarak ilgili ddnemlerde muhasebelestirilir.

Faiz gelirleri

Faiz gelirleri, etkin faiz orani Uzerinden hesaplanarak tahakkuk ettirilir. Faiz igeren bir menkul kiymetin
ediniminden 6nce ddenmemis faiz tahakkuku durumunda; sonradan tahsil edilen faiz, edinim 6ncesi ve
edinim sonrasi donemlere ayrilir ve yalnizca edinim sonrasina ait kisim gelir olarak finansal tablolara
yansitilir.

Stoklar

Stoklar, maliyetin ve net gerceklesebilir degerin distk olani ile degerlenir. Net gerceklesebilir deder isin
normal akisi iginde, tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve satisi gergeklestirmek igin
gerekli tahmini satis maliyeti toplaminin indiriimesiyle elde edilen tutardir. Stoklarin maliyeti tim satin alma
maliyetlerini, dénustirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi igin
katlanilan diger maliyetleri icerir. Grup’un ilk madde ve malzeme stoklari, yarimamul ve mamil stoklari
agirhikli ortalama maliyet yontemi ile degerlenmektedir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Maddi duran varlklar

Maddi duran varliklar, TMS 16 yeniden dederleme modeli uyarinca gergede uygun degerlerinden yansitilan
arsalar haricinde, maliyet degerinden birikmis amortisman dusuldikten ve eger var ise, deger dusukligu
karsiligi ayrildiktan sonraki net degerleri ile gosterilmistir. Gergede uygun degerlerinden yansitilan arazi ve
arsalar icin ise maliyet degeri ile gercede uygun deg@eri arasindaki fark 6zkaynaklar altinda “Maddi duran
varlik yeniden degerleme artis fonu” hesabinda ertelenmis vergi etkisi netlenmis olarak yansitiimaktadir.

Rayic deder calismasi Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan lisansh bir bagimsiz gayrimenkul dederleme
sirketi tarafindan 24 Subat 2020 tarihinde yapilmistir. Arsalarin rayi¢ degerleri piyasa fiyatlarina gore tespit
edilmigtir.

Maddi duran varliklar, kapasitelerinin tam olarak kullaniimaya hazir oldugu ve fiziksel durumlarinin
belirlenen uretim kapasitesini karsilayacagi durumlarda aktiflestirilir ve itfa edilmeye baslanirlar. Maddi
duran varliklarin hurda degerinin 6nemli tutarda olmadigi tahmin edilmektedir.

Amortisman enflasyona goére dizeltilmis tutarlar tGzerinden ve maddi duran varliklarin ekonomik faydali
Omdurlerini yansitan oranlarda dogrusal amortisman metoduna gére hesaplanmaktadir. Arsalar, ekonomik
faydali omurleri sonsuz olarak kabul edildiginden amortismana tabi tutulmamislardir. Maddi duran
varliklarin yaklasik ekonomik émiurlerine gére yillik amortisman oranlari asagidaki gibidir:

Oran (%)
Yeralti ve yeristi dizenlemeleri 4-20
Binalar 2-25
Makine, tesis ve cihazlar 4-25
Tasit araclari 4-50
Doéseme ve demirbaslar 5-50
Ozel maliyetler 10 - 20

Aktiflestirmeden sonraki harcamalar, gelecekte ekonomik fayda saglamasinin kuvvetle muhtemel olmasi ve
ilgili harcamanin maliyetinin guvenilebilir bir sekilde 6lgtlmesi durumunda ilgili varligin maliyetine eklenir veya
ayn bir varlik olarak finansal tablolara yansitilir. Maddi duran varliklar; tasinir degerlerin, geri kazanilabilir
degerlerinden daha fazla olabilecegini gésteren kosullarda deger disUkligi igcin gézden gegiriimektedir.
Deger dusukligl saptanmasi igin varliklar, nakit Greten birimler olan en alt seviyede gruplanir (nakit treten
birim). Bir maddi duran varhdin tasidigi deger, geri kazanilabilir deger, maddi duran varligin kullanimdaki
degeri veya varligin satisi icin katlanilacak giderler distldikten sonraki net satis fiyatindan yiiksek olanidir.

Bakim ve onarim giderleri olustuklari dénemin kapsamli gelir tablosuna gider olarak kaydedilirler. Baslica
yenilemeler ile ilgili maliyetler ise maddi duran varligin gelecekte, yenilemeden 6nceki durumundan daha iyi
bir performans ile ekonomik yarar saglamasi beklenen durumlarda o varligin maliyetine eklenirler. Grup,
aktiflestirmeden sonraki harcamalar kapsamindaki degistirilen parcalarin diger bélimlerden bagdimsiz bir
sekilde amortismana tabi tutulup tutulmadidina bakmaksizin tasinan degerini bilangodan ¢ikarir. Varligin
maliyetine eklenen sz konusu aktiflestirme sonrasi harcamalar, ilgili varligin ekonomik émdrleri gcergevesinde
amortismana tabi tutulurlar.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklar, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini
icermektedir. Bunlar, elde etme maliyetleri Uzerinden, birikmis itfa paylari ve mevcutsa kalici deger
dlistkliginiin indiriimesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yansitiimaktadir. itfa paylari alig
yilindan itibaren 3 ile 15 yil arasindaki ekonomik dmuirleri Gzerinden dogrusal itfa ydntemiyle hesaplanmistir.
Maddi olmayan duran varliklarin hurda degerinin 6énemli tutarlarda olmadigi tahmin edilmigtir. Deger
disUklGgundn olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri kazanilabilir tutara
indirilir.

Arastirma ve gelistirme giderleri

Arastirma gideri gergeklestiginde gider kaydedilmektedir. Asagida belirtilen kriterlere sahip proje
harcamalari disinda gelistirme igin yapilan harcamalar da, olustuklari dénem igerisinde gider olarak kayit
edilmektedir:

- Uriin ile ilgili maliyetleri net olarak tanimlanabiliyor ve de giivenilir bir sekilde élgiilebiliyorsa,

- Uriiniin teknik yeterliligiffizibilitesi dlgllebiliyorsa,

- Uriin satisa sunulacak ya da sirket icerisinde kullanilacaksa,

- Uriin icin potansiyel bir pazar mevcutsa, ya da sirket ici kullanilirhgi ispatlanabiliyorsa,

- Projenin tamamlanabilmesi igin yeterli teknik, mali ve diger gerekli kaynaklar temin edilebiliniyorsa.

Diger gelistirme giderleri gerceklestiginde gider olarak kaydedilmektedir.

Onceki dénemde gider kaydedilen gelistirme gideri sonraki dénemde aktiflestirilemez. Aktiflestirilen
gelistirme gideri, Grlnln ticari Gretiminin baglamasi ile projenin dmriine gére, normal amortisman yontemi
uygulanarak itfa edilmektedir.

Finansal olmayan varliklarda deger dusiikliigu

Grup, her bilango tarihinde maddi ve maddi olmayan duran varliklarinin, maliyet degerinden birikmis
amortismanlar dusuilerek bulunan defter dederine iliskin deder kaybinin olduguna dair herhangi bir gésterge
olup olmadigini degerlendirir. Eger bdyle bir gbsterge mevcutsa, deder dusuklugu tutarini belirleyebilmek
igin o varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir. Varhdin tek basina geri kazanilabilir tutarinin
hesaplanmasinin mimkun olmadidi durumlarda, o varligin ait oldugu nakit Greten biriminin geri kazanilabilir
tutari hesaplanir.

Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri dislldUkten sonra elde edilen makul deger veya kullanimdaki
degerin blyik olanidir. Kullanimdaki deger hesaplanirken, gelecege ait tahmini nakit akimlari, paranin
zaman degerini ve varliga 6zgu riskleri yansitan vergi éncesi iskonto orani kullanilarak buginkt degerine
indirilir. Bu ¢alismalar sirasinda kullanilan baslica varsayimlar; yakin gelecekteki enflasyon beklentileri,
satis ve maliyetlerde beklenen artiglar, ihracat-i¢ pazar kompozisyonunda beklenen degisimler ve beklenen
Ulke buyime oranlarindan olugsmaktadir.

Varligin (veya nakit Greten birimin) geri kazanilabilir tutarinin defter degerinden daha az olmasi durumunda
varligin (veya nakit Ureten birimin) defter degeri, geri kazanilabilir tutarina indirilir. Bu durumda olusan deger
disukliagu kayiplar kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Deger disUkligunin iptali nedeniyle varligin (veya nakit Greten birimin) kayith degerinde meydana gelen
artis, 6nceki yillarda deger disukligunin finansal tablolara alinmamis olmasi halinde olusacak olan defter
degerini (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) asmamalidir. Deger dusukligunun iptali yine
kapsamli gelir tablosuna kayit edilir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Bor¢lanma maliyetleri ve alinan krediler

Alinan kredilerin vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, kisa vadeli yiukimlGlUkler igerisinde,
12 aydan fazla ise uzun vadeli yukimlilikler igerisinde gOsteriimektedir. Alinan krediler, sonradan etkin
faiz ydntemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri Uzerinden gosterilir.

islem masraflar disiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, kapsamli
gelir tablosuna kredi donemi siiresince finansal maliyet olarak yansitilir. Alinan kredilerden kaynaklanan
finansal maliyet olustugunda kapsamli gelir tablosuna yansitilir. Yatirrm maliyeti ile iligkilendirilen finansman
giderleri yatirim sireci boyunca aktiflestirilir.

Kullanima ve satisa hazir hale getiriimesi énemli dl¢ciide zaman isteyen 6zellikli varliklar s6z konusu
oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya uretimi ile dogrudan iligskilendirilen borglanma maliyetleri, ilgili varlik
kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir.

Kullanima ve satisa hazir hale getiriimesi 6nemli 6lciide zaman isteyen varliklara iliskin olmayan diger tim
borglanma maliyetleri, olustuklari dénemde konsolide kar veya zarar ve kapsamli gelir tablosuna
kaydedilmektedir.

Finansal araglar
Finansal varliklar

Siniflandirma

Grup, finansal varliklarini “itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen”, “ger¢cede uygun deger farki
dig er kapsamli gelir tablosuna yansitilan” ve “gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar” olarak U¢ sinifta muhasebelestirmektedir. Siniflandirma, finansal varliklarin ydnetimi igin
isletmenin kullandigi is modeli ve finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akiglarinin 6zellikleri esas
alinarak yapilmaktadir. Grup, finansal varliklarinin siniflandirmasini satin alindiklari tarinte yapmaktadir.
Grup’un finansal varliklarin yénetiminde kullandidi is modelinin degistigi durumlar harig, finansal varliklar
ilk muhasebelestirimelerinden sonra yeniden siniflanmazlar; is modeli degisikligi durumunda ise,
degisikligin akabinde takip eden raporlama déneminin ilk gininde finansal varliklar yeniden siniflanirlar.

Muhasebelestirme ve Olciimleme

“Itfa edilmis maliyeti (izerinden élgiilen finansal varliklar’, sézlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil ediimesini
amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulan ve s6zlesme sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara
ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz ddemelerini igeren nakit akislarinin bulundugu, tirev arag
olmayan finansal varliklardir. Grup’un itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varliklari,
“nakit ve nakit benzerleri”, “ticari alacaklar’ ve “diger alacaklar’ kalemlerini icermektedir. ilgili varliklar,
finansal tablolara ilk kayda alimlarinda gercege uygun degerleri ile sonraki muhasebelestirmelerde ise etkin
faiz orani yéntemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri lizerinden dlgllmektedir . itfa edilmis maliyeti
Uzerinden dlgulen ve tirev olmayan finansal varliklarin dederlemesi sonucu olusan kazang¢ ve kayiplar

konsolide kar veya zarar tablosunda muhasebelestiriimektedir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

“Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar’, sézlesmeye bagli nakit
akisglarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satiimasini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulan
ve sOzlesme sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
ddemelerini igeren nakit akiglarinin bulundugu tirev arag olmayan finansal varliklardir. ilgili finansal
varliklardan kaynaklanan kazang veya kayiplardan, deger disukligiu kazang ya da kayiplari ile kur farki
gelir veya giderleri diginda kalanlar diger kapsamli gelire yansitilir. Grup, 6zkaynaga dayali finansal
varliklara yapilan yatirnmlar igin, gergcege uygun degerinde sonradan olusan degdisimlerin diger kapsamli
gelire yansitiimasi yontemini, ilk defa finansal tablolara alma sirasinda geri donilemez bir sekilde tercih
edebilir. S6z konusu tercihin yapilmasi durumunda, ilgili yatinmlardan elde edilen temettiiler konsolide kar
veya zarar tablosunda muhasebelestirilir. “Gergcede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar”, itfa edilmis maliyeti Uzerinden dlgilen ve gercede uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklar disinda kalan finansal varliklardan olugsmaktadir. S6z konusu varliklarin
degerlemesi sonucu olusan kazang ve kayiplar konsolide kar veya zarar tablosunda
muhasebelestiriimektedir.

Finansal Tablo Disi Birakma

Grup, finansal varliklarla ilgili szlesme uyarinca meydana gelen nakit akislari ile ilgili haklari sona erdiginde
veya ilgili haklarini, bu finansal varlik ile ilgili bitin risk ve getirilerinin sahipligini bir alim satim islemiyle
devrettijinde s6z konusu finansal varli§i kayitlarindan cikarir. Grup tarafindan devredilen finansal
varliklarin yaratilan veya elde tutulan her tirll hak, ayri bir varlik veya yukamlulik olarak muhasebelestirilir.

Deger Diistikltigi

Finansal varliklar ve sbézlesme varliklari deger dusukligl "Beklenen Kredi Zaran" (BKZ) modeli ile
hesaplanmaktadir. Deger dusukligi modeli, itfa edilmis maliyet finansal varliklara ve s6zlesme varliklarina
uygulanmaktadir.

Zarar karsilklari agagidaki bazda él¢ctimustur;

. 12 aylik BKZ'ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay icinde olasi temerrut olaylarindan kaynaklanan
BKZ'lerdir.
. Omiir boyu BKZ'ler: bir finansal aracin beklenen émrii boyunca muhtemel bitin temerrit

olaylarindan kaynaklanan BKZ'lerdir.

Omiir boyu BKZ 6lgiimii, raporlama tarihinde bir finansal varlik ile ilgili kredi riskinin ilk muhasebelestirme
anindan sonra 6nemli 6lgtide artmasi halinde uygulanir. ligili artisin yasanmadidi diger her tirlii durumda
12 aylik BKZ hesaplamasi uygulanmigtir.

Grup, finansal varhigin kredi riskinin raporlama tarihinde dusuk bir kredi riskine sahip olmasi durumunda,
finansal varhdin kredi riskinin énemli 6lciide artmadigini tespit edebilir. Bununla birlikte, 6mir boyu BKZ
Olgimu (basitlestirilmis yaklasim), édnemli bir finansman unsuru olmaksizin ticari alacaklar ve sézlesme
varliklari igin daima gecerlidir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan yuksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Ticari alacaklar

Ticari alacaklar, cari hesap alacaklari, vadeli senetler ve g¢eklerden olusmaktadir. Ticari alacaklar, fatura
edilmis tutardan, BKZ modeli uyarinca ayrilan degder dusukligu karsiligr sonrasi taginan degerleri ile
yansitiimakta ve etkinin dnemli oldugu durumlarda etkin faiz ydntemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
Uzerinden dlgtlmektedir.

Finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ticari alacaklarin deger diistkligu
hesaplamalari kapsaminda “basitlestiriimis yaklasimi” uygulanmaktadir. S6z konusu yaklasim ile, ticari
alacaklarin belirli sebeplerle degder disukligine ugramadigi durumlarda (gerceklesmis deger disikligi
zararlari haricinde), ticari alacaklara iligkin zarar karsiliklari “émur boyu beklenen kredi zararlarina” esit bir
tutardan oélgtilmektedir. Basitlestiriimis yaklasim altinda Sirket musterilerinden almis oldugu teminatlari da
dikkate alarak BKZ modeli uyarinca deger dusukligi karsiligint muhasebelestirmektedir.

Deger dusiklugu karsihgi ayrilmasini takiben, deger disukligiine ugrayan alacak tutarinin tamaminin veya
bir kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan deger disukligi karsiligindan dusilerek
“esas faaliyetlerden diger gelirler (giderler)” hesaplarinda muhasebelestirilir (Not 23).

Ticari islemlere iligkin kur farki kar (zararlari) konsolide kar veya zarar tablosunda “esas faaliyetlerden diger
gelirler (giderler)” hesabi icerisinde muhasebelestirilirler (Not 23 ).

Ticari alacaklarin deger dasikligu karsihdr sonrasi itfa edilmis maliyet de@erlerinin, varliklarin gergege
uygun degerine yakin oldugu varsayilmaktadir.

Finansal yiikiimliiliikler

Grup finansal yukimlUlukleri “ticari borglar”, “finansal borglar” ve “diger borglar’ dan olusmaktadir.Finansal
bir yukimlualik ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergede uygun degerinden ol¢ulir. Gergede uygun deger
farki ka&r veya zarara yansitiimayan finansal yukimlultklerin ilk muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili
finansal yokumlulagun yuklenimi ile dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gergege
uygun degere ilave edilir. Finansal yUkumlulikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani Uzerinden
hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz ydntemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilir.

Ticari borglar

Ticari borglar, olagan faaliyetler icerisinde tedarikgilerden saglanan mal ve hizmetlere iliskin yapilmasi
gereken ddemeleri ifade etmektedir. Ticari borglar, ilk olarak gercege uygun degerinden ve muteakip
dénemlerde etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden oélculirler (Not 5).

Etkin faiz yéntemi

Finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu déneme dagitilmasi
yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émri boyunca veya uygun olmasi durumunda daha
kisa bir zaman dilimi suresince gelecekte tahsil edilecek tahmini nakdi, tam olarak ilgili finansal varligin net
bugtinkl degerine indirgeyen orandir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Tlrev finansal araclar

Grup’un faaliyetleri, temelde isletmeyi kur ve faiz oranlarindaki degisimlere bagl olan finansal risklere
maruz birakmaktadir. Grup, belirli baglayici taahhttlere ve gelecekte tahmin edilen islemlere bagli doviz
kuru dalgalanmalari ile iligkilendirilen finansal risklerden korunmak amaciyla tirev finansal araglari (esas
olarak doviz kuru forward sézlesmeleri) kullanmaktadir.

Tirev finansal araglar, s6zlesme tarihindeki gergcede uygun degeri ile hesaplanir ve sonraki raporlama
doénemlerinde gergede uygun deger ile tekrar hesaplanir.

Nakit akis riskinden korunma

Finansal riskten korunma muhasebesi kapsaminda, muhasebelestiriimis bir varlik veya ylikiumlilige ya da
gerceklesme ihtimali yliiksek tahmini bir isleme veya yabanci para riski tasiyan muhasebelestiriimemis bir
Grup taahhuddine iligkin belirli bir riskle iligkilendirilebilen nakit akisi degisikliklerinden korunmak igin
gerceklestirilen turev islemler nakit akis riskinden korunma amagh finansal arag olarak siniflanir.

Finansal riskten korunma isleminin baslangicinda, isletme finansal riskten korunma isleminde bulunmasina
neden olan risk yonetimi hedef ve stratejisini tanimlar ve finansal riskten korunma iligkisini belgelendirir.
Anilan belgelendirme, finansal riskten korunma aracinin belirlenmesi, finansal riskten korunma konusu
varlik ya da islemi, korunulan finansal riskin yapisini ve igletmenin ilgili finansal riskten korunma aracinin
varligin gergcede uygun dederinde veya nakit akislarinda meydana gelen ve korunulan finansal riskle
iliskilendirilebilen degisiklikleri dengelemedeki etkinligini nasil degerlendirecegini igerir.

Finansal riskten korunma igleminin, korunulan risk ile iliskilendirilebilen gercege uygun degerdeki veya nakit
akislarindaki degisiklikleri dengelemede oldukga etkin olmasi beklenir. Finansal riskten korunma iglemi
tanimlandidi tim finansal raporlama dénemleri boyunca sirekli olarak gergekten etkin oldugunun tespiti
icin degerlendirilir ve belgelendirilmis risk yonetim stratejisi ile tutarli olmasi beklenir.

Finansal riskten korunma muhasebesinin kurallarina uyan nakit akis riskinden korunma iglemleri agagidaki
sekilde muhasebelestiriimektedir.

Finansal riskten korunma aracinin etkin olan kismindan elde edilen kayip ve kazanclar diger kapsamli gelir
tablosuna yansitilirken, etkin olmayan kisim ise kar veya zarar tablosunda finansal gelirler ve finansal
giderler hesaplarina dahil edilmektedir.

Kapsamli gelir tablosuna siniflandirilan korunma islemine ait tutar, korunan finansal gelirin veya giderin
kayitlara alinmasi veya 6ngorilen satisin gergeklesmesi durumunda kar veya zarar tablosuna intikal ettirilir.

Tahmini islemin veya kesin taahhidin gergeklesmesinin 6ngérilmedidi durumlarda, daha 6nce diger
kapsamli gelir tablosunda kayitlara alinan tutar, kar veya zarar tablosuna intikal ettiriimektedir. Finansal
riskten korunma araglarinin siresinin bitmesi, satilmasi, durdurulmasi, yenisi ile degistirmeden veya bagka
bir firmaya aktarilmadan uygulanmasi ya da feshedilmesi durumlarinda, 6ngdrilen islem ya da Grup
taahhUduU kar ya da zarari etkileyene kadar daha 6énceden diger kapsamli gelir olarak muhasebelestirilen
toplam gelir ya da giderin, diger kapsamli gelirde muhasebelestiriimesi strdaruldr.

Kur degisiminin etkileri
Yabanci para cinsinden yapilan islemler islemin yapildigi ginkd doéviz kurlarindan TL'ye g¢evrilmistir.
Bilancoda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve yukumlilikler bilanco tarihindeki doviz

kurlari kullanilarak TL'ye c¢evrilmistir. Bu islemler sonucunda olusan kur farklari kapsamli gelir tablosuna
dahil edilmistir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Hisse basina kazang

Hisse basina kazang, konsolide kar veya zarar tablosunda belirtilen net dénem karinin, dénem boyunca
bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bélinmesi ile bulunmustur.

Grup’un mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”)
sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler
olarak sayilir. Dolayislyla hisse basina kazang¢ hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi,
hisselerin bedelsiz olarak ¢ikariimasini geriye dénik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Temettl dagitilmasi s6z konusu olmasi durumunda ise hisse basina disecek kazang hisselerin agirlikli
ortalamasinin adedi tizerinden degil, mevcut hisse adedi dikkate alinarak belirlenecektir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; finansal sonuglara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar.

Grup; bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢gikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde duzeltir. Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan dizeltme
gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarini etkileyen hususlar olmalari
halinde finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

Karsiliklar, sarta bagh yukiimlilikler ve sarta bagh varhklar

Herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi icin; Grup’un ge¢mis olaylardan kaynaklanan
mevcut bir hukuki veya kurucu yukimluligin bulunmasi, bu ydkidmlulugin yerine getiriimesi icin ekonomik
fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin kuvvetle muhtemel olmasi ve s6z konusu yUkimlulik
tutarinin gtvenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir.

Paranin zaman degerinin etkisinin dnemli oldugu durumlarda, karsilik tutari yakdmlulugin yerine getirilmesi
icin gerekli olmasi beklenen giderlerin buglnki degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin bugtnkt degerlerine
indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olugan faiz orani ile s6z
konusu yukumlulukle ilgili risk dikkate alinir. S6z konusu iskonto oranin vergi 6ncesi oran olmasi sarttir.
S8z konusu iskonto orani, gelecekteki nakit akimlarinin tahminiyle ilgili riski icermez.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Grup’un tam olarak kontrolinde bulunmayan gelecekteki
bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyid edilebilmesi mimkin
yukamlalikler ve varliklar, sarta bagh yukamlalikler ve varliklar olarak degerlendirimekte ve finansal
tablolara dahil edilmemektedir.

Kiralama iglemleri
Mulkiyete ait risk ve édullerin dnemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, isletme kiralamasi

olarak siniflandirilir. igletme kiralari (kiralayandan alinan tesvikler disildiikkten sonra) olarak yapilan
o0demeler, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile kar veya zarar tablosuna gider olarak kaydedilir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

lligkili taraflar

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir Gyesi, asagidaki durumlarda Grup ile iligkili sayilir:
S6z konusu Kisinin,

0] Grup Uzerinde kontrol veya musgterek kontrol glictine sahip olmasi durumunda,
(i)  Grup uzerinde d6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,
(i) Grup’un bir ana ortakliginin kilit ydnetici personelinin bir yesi olmasi durumunda.

(b)  Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme Grup ile iliskili sayilir:

0] isletme ve Grup’un ayni grubun lyesi olmasi halinde.

(i) isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de lyesi oldugu bir grubun lyesinin) istiraki
ya da is ortakligi olmasi halinde.

(i) Her iki isletmenin de ayni bir G¢lncu tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv) lsletmelerden birinin Gglinci bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin séz konusu
Uguncl isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v) Isletmenin, Grup’un ya da Grup ile iligkili olan bir isletmenin calisanlarina iliskin olarak isten
ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Grup’un kendisinin bdyle bir
planinin olmasi halinde, sponsor olan isverenler de Grup ile iligkilidir.

(vi) igletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya mistereken kontrol
edilmesi halinde.

(vii)  (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme zerinde énemli etkisinin bulunmasi
veya s0z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yénetici personelinin bir
Uyesi olmasi halinde.

iligkili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da yikimliliklerin bir
bedel karsiligi olup olmadidina bakilmaksizin transferidir. Grup hissedarlari, Yoénetim Kurulu tyesi ve Genel
Muddur gibi yonetici personeli, yakin aile tyeleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagh sirketler,
istirakler ve ortakliklar iligkili taraf olarak kabul edilmistir. Grup’un kilit yonetici personeli, yukarida
tanimlanan taraflarin herhangi bir yakin aile tyesi ve Grup ile iligkili taraf olan bir isletmenin galiganlarina
isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarini temsil eden taraflar da, iligkili taraf olarak
tanimlanmaktadir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Turk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun bagli ortaklidina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina izin
vermediginden, ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildigi tzere, vergi karsiliklar her bir isletme
bazinda ayri olarak hesaplanmistir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur. Vergi, dogrudan 6zkaynaklar
altinda muhasebelesgtirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla, gelir tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde
vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Cari kurumlar vergisi

Cari yil vergi yukimluligu, dénem karinin vergiye tabi olan kismi tGzerinden hesaplanir. Vergiye tabi kéar,
diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendiriimesi ya da vergiden
indirilmesi mamkin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik
gOsterir. Grup’un cari vergi yukimliluigi bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da 6nemli olgide
yasallagmis vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Turkiye'de kurumlar vergisi orani %20’dir Ancak Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici 10'ncu madde
uyarinca %20’lik kurumlar vergisi orani, kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 yih vergilendirme dénemlerine (6zel
hesap dénemi tayin edilen kurumlar igin ilgili yil igcinde baslayan hesap dénemlerine) ait kurum kazanglari
icin %22 olarak uygulanacaktir. Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince
indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi
sonucu bulunacak safi kurum kazancina uygulanir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu yil sonunu takip eden
dordincu ayin yirmi besinci guni aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar
6denmektedir.

Sirketler Gger aylik mali karlari izerinden %20 oraninda (2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme dénemleri
icin %22) gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin 14’Gncu gunline kadar beyan edip on yedinci
gunu aksamina kadar dderler. Y1l icinde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar
vergisi beyannamesi uzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen
ddenmis gegici vergi tutar kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi mahsup edilebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gére beyanname Uzerinde gdsterilen mali zararlar 5 yil agsmamak kaydiyla
doénemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari vergi dairesince
bes yil igerisinde incelenebilmekte.

Tarkiye’de mukim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf tutulanlar
haricindekilere yapilanlarla Turkiye’de mukim olan ve olmayan gercek Kisilere ve Turkiye’de mukim
olmayan tiizel kisilere yapilan temetti 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir.

Turkiye’de mukim sirketlerden yine Turkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temetti 6demeleri gelir
vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi
hesaplanmamaktadir.

Turk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagh ortakliklari konsolide ettigi finansal tablolari tGizerinden
vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple Grup’un konsolide finansal tablolarina
yansitilan vergi yakimlalukleri, konsolidasyon kapsamina alinan tim sirketler igin ayri ayri hesaplanmistir.
31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum tablolarinda 6denecek vergi tutarlari her bir Bagli
Ortaklik i¢in netlestiriimis olup, konsolide finansal tablolarda ayri siniflandiriimaktadir.

Ertelenmis verqgi

Ertelenmis vergi yukimluligu veya varhgi, varliklarin ve yukidmliliklerin finansal tablolarda goésterilen
tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkhliklarin bilango
yontemine goére vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yukamilualikleri vergilendirilebilir gegici farklarin timu igin hesaplanirken,
indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek
suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse
konu varlik ve yakumlalUkler, ticari ya da mali kar/zarar etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye veya
diger varlik ve yukumlaluklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda)
kaynaklaniyorsa muhasebelestiriimez.

1 Ocak 2018 tarihinden itibaren 3 yil igin gegerli vergi orani %22 olarak degistigi icin, 31 Aralik 2019 tarihi
itibariyle ertelenmis vergi hesaplamasinda, 1 yil iginde (2020 yili iginde) gerceklesmesi / kapanmasi
beklenen gegici farklar igin %22 vergi orani kullaniimistir. Ancak, 2020 yilindan sonrasi i¢in gegerli kurumlar
vergisi orani %20 oldugu icin, 2020 sonrasi gergceklesmesi / kapanmasi beklenen gegerli farklar i¢in %20
vergi orani kullaniimistir.
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Ertelenmis vergi yukumlulikleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiiginin disik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik ve
istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakhklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tima
icin hesaplanir. Bu tir yatirnm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan
ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin
muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varhdinin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyla gdézden gegirilir. Ertelenmis vergi
varliginin kayith deg@eri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadidi élgtide azaltilir.

Ertelenmis vergi varlklari ve yukumlUlukleri varlhklarin gergeklesecegi veya yukumluliklerin yerine
getirilecegi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya 6nemli dlglide
yasallasmis vergi oranlari (vergi duzenlemeleri) Uzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar ve
yukumldliklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini geri
kazanmasi ya da yukdmlillklerini yerine getirmesi icin tahmin ettigi ydntemlerin vergi sonuglari dikkate
alinir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yukiamlGltkleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yuktumlalUklerini mahsup etme
ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yikimliliklerin ayni vergi mercii tarafindan
toplanan gelir vergisiyle iliskilendiriimesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve yakimlGliklerini netlestirmek
suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Calisanlara saglanan faydalar/ kidem tazminatlar

a) Tanimlanan fayda plani:

Yirirliikteki kanunlara gére, Grup, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is Kanunu’nda belirtilen davranislar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren galiganlara belirli bir toplu 6deme yapmakla ytukumldidir. Grup,
finansal tablolardaki kidem tazminati kargiligini “Projeksiyon Metodu”’nu kullanarak ve Grup’un personel
hizmet slresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularinda gecmis yillarda kazandigi
deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve bilango tarihi itibariyle iskonto edilmis degerini kayitlara almigtir.
Hesaplanan tim aktUeryal kazanglar ve kayiplar diger kapsamli gelir tablosuna yansitiimistir.

b) Tanimlanan katki planlari:

Grup, Sosyal Glvenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6édemektedir. Grup’un bu primleri
O0dedigi slirece bagka yUkimluliglu kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri donemde personel
giderlerine yansitiimaktadir.

Birikmis izin yukiimluliikleri

Calisanlara saglanan uzun vadeli karsiliklar olarak tanimlanan kullaniimamis izin haklarindan dogan
yukumlalikler, hak kazanildigi dénemlerde tahakkuk edilir.
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Nakit akis tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iligskin nakit akimlari isletme, yatinm ve finansal faaliyetlerine dayal bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir. isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’'un
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gosterir. Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un
yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettidi nakit akimlarini
gOsterir. Finansal faaliyetlere iliskin nakit akimlari, Grup’un finansal faaliyetlerde kullandigi kaynaklari ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Asiri risk yogunlagmasi

Yogunlasma, birden fazla karsi tarafin benzer is faaliyetleriyle veya ayni cografi bolgede faaliyetlerle istigal
etmesi veya ekonomik, siyasi ve diger kosullardaki degismeler nedeniyle s6zlesme yukumlulUklerini
karsilama becerilerini etkileyecek benzer ekonomik &zelliklere sahip olmalari sonucunda ortaya
¢cikmaktadir. Yogunlagsma, Grup performansinin belirli bir sektéri etkileyen gelismelere kargi goreceli
duyarhligini ifade etmektedir.

Asiri risk yogunlagsmasini énlemek igin, ¢esitlendirilmis bir portfdyun surdirilmesine odaklanmaya ydnelik
belirgin sartlar icermektedir. Tanimlanan kredi (alacak) riski yogunlagsmalari bu dogrultuda kontrol edilmekte
ve ydnetiimektedir. Hem iliski hem de sektdr seviyelerinde risk yogunlagsmasini yénetmek igin grup, segici
riskten korunma islemleri kullaniimaktadir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler izerinden dagitilan temettiler, beyan edildigi
dénemde birikmis karlardan indirilerek kaydedilir. Alinan temettuler ise tahsil etme hakkinin ortaya ¢iktigi
tarihte gelir olarak kaydedilir.

Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yukamlalikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim glcline sahip olunmasi
ve s6z konusu varlik ve yukumlilikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanh sonuglandirma
niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gdsterilmektedir.

Geri alinmig paylar

Ozkaynaklar altinda gosterilen 6denmis sermayenin belirli bir bélimi sirket tarafindan satin alindiginda
vergi dizeltmeleri sonrasi alim maliyeti 6zkaynaktan dusulerek gdsterilir. Satin alinan hisse senetleri geri
alinan paylar olarak sunulur. Bir isletmenin 6zkaynak kalemlerine iliskin alim, satim, ihra¢ veya iptali ile ilgili
herhangi bir kazang veya kayip, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda
muhasebelestiriimemektedir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.5 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yakimldltklerin tutarlarini,
sarta bagh varliklarin ve yukudmliliklerin agiklamasini ve hesap dénemi boyunca raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullaniimasini gerektirmektedir. Bu tahmin ve
varsayimlar, Grup yénetiminin mevcut olaylar ve iglemlere iligkin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili
sonuglar varsayimlardan farklilik gésterebilir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde,
gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi ddnemde hem de gelecek dénemde, ileriye yonelik
olarak uygulanir.

Grup’un énemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari asagidaki gibidir:

a) Nihai vergi tutarina olan etkileri kesinlesmeyen ilgili birgok islem ve hesaplama normal is akisi
sirasinda gergeklesmekte olup bu gibi durumlar gelir vergisi karsihdi belirlenmesi sirasinda énemli
muhakemelerin kullaniimasini gerektirmektedir. Grup, vergisel olaylarin sonucunda &denmesi
tahmin edilen vergilerin olusturdugu vergi yaktmlulUklerini kayitlarina almaktadir. Bu konular ile ilgili
olusan nihai vergisel sonuglarin, baslangicta kaydedilen tutarlardan farkl oldugu durumlarda, bu
farklar belirlendigi donemlerdeki gelir vergisi karsiigi ve ertelenmis vergi bakiyelerini
etkileyebilecektir (Not 17).

b) Kidem tazminati yakimlilugi aktleryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artislar ve
¢alisan ayrilma oranlar) kullanilarak belirlenir. 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle kidem
tazminati yukimlulugi sirasiyla 12.026.720 TL ve 9.238.623 TL'dir (Not 15).

c) Supheli alacak karsiliklari, Grup yénetiminin bilango tarihi itibariyle var olan ancak cari ekonomik
kosullar gergevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlari karsilayacagina
inandidi tutarlari yansitmaktadir.ilgili bilango tarihi itibari ile stpheli alacak karsiliklari Not 5°de
yansitilmistir. Grup ayrica ticari alacaklarin beklenen kredi zararlarini hesaplamak i¢cin TFRS 9’daki
basitlestiriimis yaklagimi kullanmaktadir ve bu kapsamda 100.639 TL tutarinda supheli ticari alacak
karsiligr ayirmistir. Bu yontem ticari alacaklar i¢cin émir boyu beklenen kredi zararlarinin
muhasebelestiriimesini gerektirmektedir. (Not 5).

d) Maddi ve maddi olmayan duran varliklar, Grup yénetimi tarafindan tespit edilen tahmini faydal
Omurleri Uzerinden amortisman ve itfaya tutulmaktadir. Grup yOnetim tarafindan belirlenen faydali
Omdrler Not 2.4’te agiklanmistir.

e) Dava kargiliklar ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasiligi ve kaybedildigi taktirde katlanilacak
olan sonuglar Grup hukuk misavirlerinin gérusleri dogrultusunda degerlendiriimekte ve Grup
Yoénetimi elindeki verileri kullanarak en iyi tahminlerini yapip gerekli gérdigu karsiligr ayirmaktadir
(Not 14).

f) Grup, arsa ve arazilerini ger¢cege uygun degerlerinden tasimaktadir. Yeniden degerleme c¢alismasi
glncel piyasa kosullari dikkate alinarak, piyasa yaklasimi ydntemiyle yapilmistir. Grup, belli
dénemler itibariyle arsalarini ve diger maddi duran varliklarinda deger dusukligu degerlendirmesi
yapmaktadir 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal olmayan bu varliklara iligkin bir deger dugsuklugu
ongorulmemektedir (Not 9).

9) Grup, tirev finansal araclarini, gerceklesme tarihindeki kur tahminleri Gzerinden hesaplanmis bilango

tarihi itibariyle piyasa deger tahminlerini yansitan gercege uygun degerlerini esas alarak
degerlemektedir (Not 4).
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31 Aralik 2019 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.6  Bolimlere gore raporlama

Grup'un faaliyet konusu baskili, baskisiz ambalaj malzemesi imalati ve satisidir. Grup’un faaliyet alani,
Urtinlerin niteligi ve ekonomik 6zellikleri, Gretim siregleri, misterilerin risklerine gére siniflandiriimasi ve
Urtnlerin dagitiminda kullanilan yéntemler benzerdir. Ayrica, Grup organizasyon yapisi, Grup'un farkh
faaliyetleri iceren ayri bolimler halinde yoOnetiimesi yerine tek bir faaliyetin yonetiimesi seklinde
olusturulmustur. Bu sebeplerden dolayi, Grup'un operasyonlari tek bir faaliyet bolimi olarak kabul
edilmekte ve Grup’un faaliyet sonuclari, bu faaliyetlere tahsis edilecek kaynaklarin tespiti ve bu faaliyetlerin
performanslarinin incelenmesi bu gergcevede dederlendiriimektedir.

3. Nakit ve nakit benzerleri
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Nakit
- TL bakiyesi 3.681 2.600
- Yabanci para bakiyesi 31.338 29.644
Bankalar
- TL vadeli mevduatlar 1.263.352 4.202.647
- TL vadesiz mevduatlar 235.026 564.340
- Yabanci para vadesiz mevduatlar 41.537.173 35.499.215
Toplam 43.070.570 40.298.446

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle TL vadeli mevduatlarinin ortalama vadeleri 1 aydan az olup, etkin faiz orani
%211 dir. (31 Aralik 2018 itibari ile TL vadeli mevduatlarin ortalama vadeleri 1 aydan az olup, etkin faiz orani-
%23 tir.)

Yabanci para mevduatin doviz detayr Dipnot 27’de agiklanmistir. Grup’'un mevduatlarinin bulundugu
bankalarin kredi riskleri, bagimsiz veriler dikkate alinarak degerlendiriimekte olup herhangi bir risk
ongorilmemektedir. Nakit ve nakit benzerlerinin piyasa degerleri, bilango tarihindeki tahakkuk eden geliri
de iceren tasinan degerlerine yaklasmaktadir. Grup’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle bloke mevduati
bulunmamaktadir (2018 : Yoktur).

4. Finansal borglar ve tiirev araglar

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Kisa vadeli borglanmalar 34.583.216 50.873.226
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeye disen kismi 29.147.167 24.340.970
Kisa vadeli finansal borglar 63.730.383 75.214.196
Uzun vadeli krediler 49.611.986 56.661.822
Uzun vadeli kiralama islemlerinden yukumlultkler 2.497.278 -
Uzun vadeli finansal borglar 52.109.264 56.661.822
Toplam finansal borglar 115.839.647 131.876.018
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31 Aralik 2019 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

4. Finansal borglar ve tiirev araglar(devami)

a) Krediler:

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Agirhikh Agirlikh
ort.yillik etkin ort.yillik etkin
faiz orani (%) Tutar faiz orani (%) Tutar
Kisa vadeli bor¢glanmalar:
Avro cinsinden banka kredileri 0,65-1,25 34.583.119 0,65-3,50 50.873.226
TL cinsinden krediler - 97 - -
34.583.216 50.873.226
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeye
diisen kismi:
TL cinsinden banka kredileri 13-25 - 14,25 7.345.452 13,25 -14,40 6.778.576
Avro cinsinden banka kredileri 1,25 - 4,00 21.801.715 1,25-3,35 17.562.394
29.147.167 24.340.970
Uzun vadeli krediler:
TL cinsinden banka kredileri - - 13-25 - 14,30 6.711.622
Avro cinsinden banka kredileri 1,25 - 4,00 49.611.986 1,25- 3,35 49.950.200
49.611.986 56.661.822
Toplam krediler 113.342.369 131.876.018

31 Aralk 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle uzun vadeli kredilerin geri 6deme plani asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

1-2 yil arasi 21.159.509 20.329.422
2-3 yil arasi 18.017.080 13.436.960
3-4 yil arasi 10.435.397 13.436.960
4-5 yil arasi - 9.458.480
Toplam 49.611.986 56.661.822
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31 Aralik 2019 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

4. Finansal borglar ve tiirev araglar (devami)

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle, Grup’un deg@isken ve sabit faiz oranli finansal borglarinin

faiz orani yenileme tarihlerine gore hazirlanmis vade dagilimi asagidaki gibidir:

3aya 3ayile 1yilile

kadar 1 yil arasi 5 yil arasi Toplam
31 Aralik 2019
Degisken faiz oranl finansal borglar 40.335.267 - - 40.335.267
Sabit faiz oranli finansal borglar 29.201.973 28.392.839 15.412.290 73.007.102
Toplam 69.537.240 28.392.839 15.412.290 113.342.369

3 aya 3ayile 1yilile

kadar 1 yil arasi 5 yil arasi Toplam
31 Aralik 2018
Degisken faiz oranli finansal borglar 27.487.528 - - 27.487.528
Sabit faiz oranli finansal borglar 15.371.476 54,137.816 34.879.198 104.388.490
Toplam 42.859.004 54.137.816 34.879.198 131.876.018

* 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle Avro cinsinden degisken faiz oranli kredilerin faiz orani Euribor+%4

ve Euribor+%21,25'ir (2018: Avro: Euribor+%1,25'tir).

b) Kiralama iglemlerinden yiikiimluliikler

31 Aralik 2019

Uzun vadeli kiralama islemlerinden yukumlultkler

2.497.278

Toplam

2.497.278

c) Turev finansal araglar

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Kontrat Gergege uygun Kontrat Gergege uygun
miktan (TL) Deger (TL) miktarn (TL) Deger (TL)
Varhk Yiikiimliiliik Varlik  Yikimlulik
Riskten korunma amagl tirev

finansal varliklar/yukimlulukler:
Kisa vadeli 7.733.928 - (2.972.201) 5.442.253 - (2.219.504)
Uzun vadeli - - - 9.804.085 - (4.317.464)
7.733.928 (2.972.201) 15.246.338 (6.536.968)
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31 Aralik 2019 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

4. Finansal borglar ve tiirev araglar (devami)

Grup’un gergeklestirmis oldugu kur sabitlemesi islemleri amaciyla yapilan forward seklindeki tirev
islemlerden olusmaktadir. Forward seklindeki vadeli doviz islemleri, yapilan etkinlik testleri sonucu nakit
akis riskinden korunma muhasebesi kapsaminda etkin bulunmus ve 2.780.518 TL tutarindaki vergi etkisi
sonrasi gercede uygun deger degisimi diger kapsamli gelir tablosuna yansitilmistir. (31 Aralik 2018 —
201.106 TL).

5. Ticari alacaklar ve borglar

a) Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar

Musteri cari hesaplari 101.921.193 125.759.157

101.921.193 125.759.157

Eksi: Supheli ticari alacaklar karsiligi (969.939) (866.525)
Eksi: Ticari alacak reeskontu (211.689) (642.220)

100.739.565 124.250.412

iligkili taraflardan ticari alacaklar (Not 11) 2.630.041 2.639.382

Toplam 103.369.606 126.889.794

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle kisa vadeli ticari alacaklarin agirlikli ortalama etkin faiz orani TL, ABD Dolari ve
GBP cinsinden olan ticari alacaklar i¢in sirasiyla yilhk %10,60, %1,81, ve %0,80 (31 Aralik 2018 — sirasiyla
yillik %23,45 %2,68, ve %0,88) olup agirlikli ortalama vadeleri 3 — 4 ay araligindadir (31 Aralik 2018 — 3-4 ay
araliginda).

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle ticari alacaklarin vadeleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Vadesi gecen alacaklar (*) 7.739.747 5.115.040
0-30 giin vadeli 38.432.499 52.132.436
31-60 glin vadeli 26.364.477 31.224.074
61-90 guin vadeli 21.213.565 24.420.668
91-180 glin vadeli 9.619.318 13.997.576
Toplam 103.369.606 126.889.794

*) Grup ticari alacaklarini tahsil etmedeki gecmis deneyimini g6z 6éninde bulundurarak karsilik
ayirmistir. Grup yonetimi kargiligr ayrilmis olan 969.939 TL tutarindaki siipheli alacaklarin diginda
herhangi bir ek stpheli alacak riskinin bulunmadigini disinmektedir. Vadesi gecen alacaklarin
Onemli bir kismi bilango tarihi sonrasi donem iginde tahsil edilmistir.

31 Aralik 2019 itibariyle ticari alacaklarin 81.269.704 TL'lik kismi alacak sigortalari ile teminat altina
alinmistir (31 Aralik 2018 — 94.390.935 TL) (Not 27).
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31 Aralik 2019 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

5. Ticari alacaklar ve borglar (devami)

Supheli alacak karsiliginin cari ddnem igerisindeki hareketleri asagdidaki gibidir:

2019 2018
1 Ocak 866.525 921.357
Ayrilan / (ters gevrilen) karsilik tutari, net 103.414 (54.832)
31 Aralik 969.939 866.525

b) Kisa vadeli ticari borglar

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

iligkili olmayan taraflara ticari borglar

Saticilar 65.575.481 72.104.027
Eksi: Ticari borglar reeskontu (526.964) (1.072.232)

65.048.517 71.031.795
iligkili taraflara ticari borglar (Not 11) 48.559.863 48.506.130
Toplam 113.608.380 119.537.925

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle kisa vadeli ticari borglarin agirlikh ortalama etkin faiz orani TL, ABD Dolari ve
GBP cinsinden olan ticari borglar icin sirasiyla yillik %10,60, %1,81, ve %0,80 (31 Aralik 2018 — sirasiyla yillik
%23,45, %2,68, ve %0,88) olup slresi 2-3 ay araligindadir (31 Aralik 2018 — 2 — 3 ay araliginda).

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle, Grup’un ticari faaliyette bulundugu tedarikgilerinden almis oldugu teminat gek
ve senetleri toplam tutar 1.603.235 TL’dir (31 Aralik 2018 — 2.368.655 TL) (Not 26).

6. Stoklar

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Hammaddeler ve yardimci malzemeler 48.630.281 46.331.554
Yari mamul ve mamul stoklari 41.405.758 46.969.040
Toplam 90.036.039 93.300.594

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle stoklar Gzerinde herhangi bir rehin/ipotek bulunmamaktadir.
7. Pesin 6denmis giderler

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Stoklar igin verilen avanslar 73.639 1.036.254
Pesin 6denen sigorta, abonelik ve diger giderler 3.420.979 2.269.509
Toplam 3.494.618 3.305.763
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7. Pesin 6denmis giderler (devami)

Uzun vadeli pesin 6denmis giderler

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Sabit kiymetler icin verilen avanslar 213.712 100.709
Toplam 213.712 100.709
8. Diger dénen varliklar

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

jade alinacak KDV 6.861.523 7.857.289

Devreden KDV 273.884 58.075

Diger 56.996 230.812

Toplam 7.192.403 8.146.176
9. Maddi duran varliklar

1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap dénemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2019 31 Aralik 2019
. Yeniden
Acilis llaveler Cikiglar  degerleme Transferler Kapanig
Maliyet:

Arazi ve arsalar 47.125.000 - - 5.284.182 4.297.256 56.706.438
Yeralti ve yeriistii diizenlemeleri 1.285.101 1.033.437 - - 2.500 2.321.038
Binalar 21.722.604 558.549 - - 442.751 22.723.904
Makine, tesis ve cihazlar 193.372.241 5.284.222  (149.193) - 204.193 198.711.463
Tasit araglan 4.695.014 200.924 (112.476) - - 4.783.462
Déseme ve demirbaglar 57.072.634 1.761.984  (170.513) - - 58.664.105
Ozel maliyetler 2.469.793 265.944 - - - 2.735.737
Yapilmakta olan yatirnmlar 8.275.806 2.408.282 - - (8.709.660) 1.974.428
336.018.193 11.513.342  (432.182) 5.284.182 (3.762.960) 348.620.575

Tenzil: Birikmig amortisman:
Yeralti ve yeriistii diizenlemeleri (406.453) (84.881) - - - (491.334)
Binalar (4.074.562) (547.664) - - - (4.622.226)
Makine, tesis ve cihazlar (91.903.156) (9.917.309) 112.513 - - (101.707.952)
Tasit araglan (3.315.368) (387.300) 109.166 - - (3.593.502)
Déseme ve demirbaglar (41.000.440) (3.679.811) 50.588 - - (44.629.663)
Ozel maliyetler (96.356) (263.087) - - - (359.443)
(140.796.335)  (14.880.052) 272.267 - - (155.404.120)

Net defter degeri

195.221.858

193.216.455
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9. Maddi duran varliklar (devami)

1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap dénemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2018 31 Aralik 2018
) Yeniden
Acilis llaveler Cikislar degerleme Transferler Kapanis
Maliyet:

Arazi ve arsalar 23.621.485 - - 23.503.515 - 47.125.000
Yeralti ve yerUstl diizenlemeleri 1.285.101 - - - - 1.285.101
Binalar 20.341.514 891.162 - - 489.928 21.722.604
Makine, tesis ve cihazlar 163.704.165 8.299.594 - - 21.368.482 193.372.241
Tasit araglari 4.192.430 627.659 (125.075) - - 4.695.014
Déseme ve demirbaslar 54.289.219 2.539.281 (309.750) - 553.884 57.072.634
Ozel maliyetler 542.356 401.000 (542.360) - 2.068.797 2.469.793
Yapilmakta olan yatirmlar 31.579.800 7.414.132 - - (30.718.126) 8.275.806
299.556.070 20.172.828 (977.185) 23.503.515 (6.237.035) 336.018.193

Tenzil: Birikmis amortisman:
Yeralti ve yerUstl diizenlemeleri (333.631) (72.822) - (406.453)
Binalar (3.565.381) (509.181) - (4.074.562)
Makine, tesis ve cihazlar (82.505.238) (9.397.918) - - (91.903.156)
Tasit araglari (3.075.329) (330.529) 90.490 - (3.315.368)
Déseme ve demirbaglar (37.021.255) (4.159.039) 179.854 - (41.000.440)
Ozel maliyetler (374.541) (96.399) 374.584 - (96.356)
(126.875.375)  (14.565.888) 644.928 - - (140.796.335)
Net defter degeri 172.680.695 195.221.858

Cari yil amortisman ve itfa payi giderlerinin 14.486.564 TL (2018: 14.249.009 TL) tutarindaki kismi satilan
malin maliyetine, 1.796.383 TL (2018: 1.347.362 TL) tutarindaki kismi genel yénetim giderlerine, 66.094
TL (2018: 51.288 TL) tutarindaki kismi pazarlama, satis ve dagitim giderlerine, 1.016.012 TL (2018:
346.972 TL) tutarindaki kismi arastirma ve gelistirme giderlerine, 504.002 TL (2018 — 542.802 TL)
tutarindaki kismi ise stoklara tzerinde aktiflestirilmistir. Kullanim hakki varliklarinin cari yil amortisman ve
itfa giderlerinin 244.276 TL (2018: yoktur) tutarindaki kismi satilan maliyetine, 425.341 TL (2018: yoktur)
tutarindaki kismi genel yénetim giderlerine dagitilmigtir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle varliklar Gzerinde rehin ve/veya ipotek bulunmamaktadir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle tamamen amorti olmus ve halen kullaniimakta olan maddi
duran varliklarin maliyet degerleri agagidaki gibidir;

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Yer alti ve yer ustu duzenleri 37.944 37.095
Binalar 400.843 366.888
Makine, tesis ve cihazlar 55.562.973 51.189.452
Tasitlar 2.420.121 2.425.000
Déseme ve demirbaslar 26.680.103 24.714.701

85.101.984 78.733.136
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10. Maddi olmayan duran varlklar

a) Maddi olmayan duran varliklar

1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap dénemindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak

2019 31 Aralik 2019

Acilis llaveler Cikiglar Transferler Kapanis

Haklar 9.261.393 806.610 - 70.144 10.138.147
Aktiflestirilen gelistirme maliyetleri 2.058.827 - - 2.550.652 4.609.479
Devam eden gelistirme maliyetleri - - - 1.142.164 1.142.164
Tenzil: Birikmis itfa paylari (4.045.624) (2.485.000) - - (6.530.624)
Net defter degeri 7.274.596 - 3.762.960 9.359.166

1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap dénemindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2018 31 Aralik 2018

Acilis ilaveler  Cikislar Transferler Kapanis

Haklar 4.250.820 733.820 - 4.276.753 9.261.393
Aktiflestirilen gelistirme maliyetleri 98.545 - - 1.960.282 2.058.827
Tenzil: Birikmig itfa paylar (2.616.883) (1.428.741) - - (4.045.624)
Net defter degeri 1.732.482 6.237.035 7.274.596

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle tamamen amorti olmus ve halen kullaniimakta olan maddi
olmayan duran varliklarin maliyet degerleri sirasiyla 1.893.723 ve 894.540 TL dir.

b) Kullanim hakki varliklar

Maliyet Degeri Binalar Tasitlar Toplam
TFRS 16 acllis etkisi 1.555.910 188.260 1.744.170
Alimlar - 1.204.232 1.204.232
31 Aralik 2019 kapanis bakiyesi 1.555.910 1.392.492 2.948.402
Birikmis itfa ve tikenme paylari (-)

Dénem Basi, 1 Ocak - - -
Doénem gideri 166.705 502.912 669.617
31 Aralik 2019 kapanis bakiyesi 166.705 502.912  669.617
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla net defter degeri 1.389.205 889.580 2.278.785
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11.  lligkili taraf agiklamalari

a) lligkili taraflara borglar

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Polibak Plastik Film San. A.S. (**) 32.882.784 29.421.799
Bareks Plastik Film Ekstruzyon San. ve Tic. A.$. (**) 8.513.435 11.863.426
Bak Gravir Tekn. San. ve Tic. A.S. (**) 3.759.293 3.887.968
Baksas Sigortacilik A.S. (**) 1.368.274 1.712.496
Bak-net iletisim ve Bilgi Uriinleri Paz. San. Tic. A.S. (**) 718.738 467.530
Bakioglu Holding A.S. (*) 659.359 754.411
Bakis Yapi ingaat San. Tic. A.S. (**) 552.650 317.286
Diger 191.662 209.456
Eksi: lligkili taraflara borg reeskontu (-) (86.332) (128.242)
Toplam (Not 5) 48.559.863 48.506.130

(*)  Anaortak
(**)  Ana ortak/ Ana sermayedarin bagli ortak ve istirakleri

b) iliskili taraflardan alacaklar

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Polibak Plastic America (**) 2.622.547 2.387.649
Freshbak Organik Dogal Gida A.S. (**) 16.230 268.283
Egeorman Zeytin ve Zeytinyaglar San.Tic.A.$.(*) 168 -
Eksi: lligkili taraflardan alacak reeskontu (-) (8.904) (16.550)
Toplam (Not 5) 2.630.041 2.639.382

* Ana ortak
(**)  Ana ortak/ Ana sermayedarin bagli ortak ve istirakleri
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31 Aralik 2019 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

11.  liligkili taraf agiklamalan (devami)

c) iliskili taraflardan yapilan alim islemleri

1 Ocak -
31 Aralik 2019

1 Ocak -
31 Aralik 2018

Mal, varik Vade ve kur

Mal, varlik  Vade ve kur

ve hizmet farklan ve hizmet farklar
Polibak Plastik Film San. A.S. (**) 94.018.953 2.092.587 75.062.191  13.978.912
Bareks Plastik Film Ekstruzyon San.

ve Tic. A.S. (**) 35.354.450 827.525  42.884.180 4.902.646
Bak Gravir Tekn. San. ve Tic. A.S. (**) 15.596.562 20.993 13.599.227 40.390
Bakioglu Holding A.S. (*) 6.859.651 11.253 5.702.730 6.787
Bak-net lletisim ve Bilgi Urtnleri Paz.

San. Tic. A.S. (**) 7.237.951 18.927 5.872.797 15.250
Baksas Sigortacilik A.S. (**) 2.336.619 19.034 2.335.277 28.925
Onsa Ozel Glvenlik Hizmetleri Ltd.Sti. (**) 2.048.514 - 1.561.890 -
Bakis Yapi Ingaat San. Tic. A.S. (**) 1.631.038 5.196 3.043.142 8.362
Ege Orman Vakfi Agaglandirma Agag

Urdin. ikt. igl. (**) 136.734 881 102.774 195
Ege Orman Vakfi (**) 182.201 - 68.108 -
Freshbak Organik Dogal Gida A.S. (**) 6.538 - 23.827 -
Polibak Plastic America (**) - - 307.039 -

165.409.211 2.996.396 150.563.182  18.981.467
(*)  Anaortak
(**)  Ana ortak/ Ana sermayedarin bagdli ortak ve istirakleri
d) iligkili taraflara yapilan satis iglemleri
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Mal, varhk Vade ve kur

Mal, varlik ve  Vade ve kur

ve hizmet farklan hizmet farklari
Polibak Plastic America (**) 6.331.340 - 6.858.855 -
Polibak Plastik Film San. A.S. (**) 3.098.850 2.534.630 1.451.224 62.438
Bareks Plastik Film Ekstruzyon San.
ve Tic. A.S. (*%) 2.465.906 1.125.498 1.942.671 76.976
Freshbak Organik Dogal Gida A.S. (**) 237.118 5.719 381.387 14.751
Bak Gravur Tekn. San. ve Tic. A.S. (**) 197.790 11.177 88.786 866
Baksas Sigortacilik A.S. (**) 46.582 3.265 4.633 -
Bak-net iletisim ve Bilgi Uriinleri Paz.
San. Tic. A.S. (**) 28.725 1.481 49.290 2.123
Bakis Yapi insaat San. Tic.A.S.(**) - - 479.470 1.391
Bakioglu Holding A.S. (¥) - 3.039 10.314 3.164
Ege Orman Vakfi Agaglandirma Agac
Oriin. ikt. Isl. (**) - 271 - -
12.406.311 3.685.080 11.266.630 161.709

(*)  Anaortak

(**)  Ana ortak/ Ana sermayedarin bagli ortak ve istirakleri
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11.  liligkili taraf agiklamalan (devami)
e) Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

Ust diizey yoneticiler, Genel miidiir ve departman miidiirlerinden olusmaktadir. Ust diizey déneticilere
saglanan faydalarin tutari maas ve benzeri faydalar ile kidem ve izin karsihdi rakamlarindan olugmaktadir.

Grup’un 2019 yilinda Ust dlizey yoneticilerine sagladi§i faydalar toplami 5.217.804 TL’dir (2018 : 4.449.961

TL).

12  Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Odenecek personel licretleri 1.982.286 1.801.309
Personel SGK borglari 1.037.594 922.505
Calisanlara iliskin vergiler 607.980 583.585
Toplam 3.627.860 3.307.399

13. Soézlesme yiikiimluliikleri

a) Kisa vadeli ertelenmis gelirler

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Mal ve hizmet satislarindan dodan sézlesme yukumlultkleri 1.091.186 2.089.198
Diger s6zlesme yukumlulukler 426.162 785.113
Toplam 1.517.348 2.874.311

b) Uzun vadeli s6zlegsme yiikiimliiliikleri

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Diger s6zlesme yukumlulukleri

253.108

426.161

Toplam

253.108

426.161
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14. Kisa vadeli diger karsiliklar

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Karsiliklar 1.095.051 1.095.051

Toplam 1.095.051 1.095.051

Kisa vadeli diger karsiliklar rakami 07 Kasim 2016 tarihli 6zel durum agiklamasi ile kamuya duyurulmus
olan, 2013, 2014 ve 2016 yillarinda Dahilde isleme Rejimi kapsaminda KDV édenmeksizin ithal edilen bazi
filmlerin Gretim sureci sonucu ortaya ¢ikan hurda atiklarinin sektér biinyesindeki firmalarca tekrar imalat
siirecine sokulmasi iddiasi ile T.C. Gimriik ve Ticaret Bakanhg - izmir Gimrik Madirligi tarafindan
sirketimize teblig edilen para cezasindan olugsmaktadir.

izmir Gimriik Midirligi’nce genel bir inceleme konusundan hareketle Sirketimize de para cezasina iligkin
tebligat génderilmistir. Tebli§ edilen bu cezanin iptali i¢in izmir 1.Vergi Mahkemesi nezdinde Sirket
tarafindan dava agilmistir. izmir 1.Vergi mahkemesi ek tahakkuk ve para cezasi kararlarini kaldirmak
suretiyle lehimize karar vermistir. T.C. Gumriik ve Ticaret bakanli§i- izmir Gimriik Midurligi temyiz'e
basvurmus olup, temyiz slreci halen devam etmektedir. S6z konusu para cezasina karsi dava agilimis
oldugundan ve dava sonucu bekleneceginden bu asamada ilgili idareye herhangi bir 6deme yapilmamistir.

15. Uzun vadeli karsiliklar

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Kidem tazminati kargilig 12.026.720 9.238.623
Kullanilmamis izin karsiligi 1.437.062 1.495.746
Toplam 13.463.782 10.734.369

Kidem tazminat karsilhigi

Tarkiye'de mevcut kanunlar ¢cergevesinde Sirketlerin, calismalari emeklilik nedeniyle sona eren veya istifaya
da herhangi bir gecerli nedene bagli olmaksizin isine son verilen personele toplu bir 6deme yapmasi
zorunludur. Kidem tazminati yakimlaliga zorunlu olmamasindan 6turd, fonlamaya tabi degildir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, her hizmet yili i¢in bir aylik maas Gizerinden tam
6.730,15 TL (31 Aralik 2018 — 6.017,60 TL) tavanina tabidir. Kullanilan baslica aktieryal varsayimlar:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Net iskonto orani (%) 4,05 5,02
Emeklilik olasiligi (%) 94,76 93,55
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15.  Uzun vadeli karsiliklar (devami)

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle kidem tazminati yikimlGliklerinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2019 2018
1 Ocak 9.238.623 6.932.794
Faiz maliyeti 1.385.793 831.936
Aktieryal kayip 1.908.747 1.472.897
Hizmet maliyeti 1.296.167 1.481.413
Doénem igerisinde 6denen (1.802.610) (1.480.417)
31 Aralik 12.026.720 9.238.623
Kullaniimamis izin karsilidinin yil icindeki hareketleri asagidaki gibidir:
2019 2018
1 Ocak 1.495.746 1.193.924
Cari donem karsilk gideri, net (58.684) 301.822
31 Aralik 1.437.062 1.495.746
16. Diger kisa vadeli yukiimliilikler
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Odenecek vergi ve fonlar 557.878 1.328.502
Diger 6denecek borclar 21.114 23.661
Toplam 578.992 1.352.163
17. Vergiler
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Cari déonem kurumlar vergisi karsiligi 1.923.977 8.993.436
Eksi: Pesin 6denen vergi ve fonlar (2.411.580) (7.824.491)
Dénem kari vergi yiikiimluliigi /(alacag) (487.603) 1.168.945
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17. Vergiler (devami)

1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap donemine ait kapsaml gelir tablosunda yer alan vergi gideri asagida

Ozetlenmistir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Cari dénem kurumlar vergisi (1.923.977) (8.993.436)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (1.432.415) (835.464)
Toplam vergi gideri (3.356.392) (9.828.900)

Turkiye’'de, kurumlar vergisi orani 2019 yili i¢in %22'dir (31 Aralik 2018 - %22). Bu oran, kurumlarin ticari
kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer
alan istisna (istirak kazanclari istisnasi gibi) ve indirimlerin (yatirim indirimi gibi) indirilmesi sonucu
bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitiimadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Cari donem vergi giderinin mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Vergi oncesi kar 15.881.821 45.794.885
Vergi 6ncesi kar Uzerinden hesaplanan vergi gideri (3.494.000) (10.074.874)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin vergi etkisi (595.296) (167.641)
Diger 732.904 413.615
Toplam vergi gideri (3.356.392) (9.828.900)

Ertelenen verqi

5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanarak yirirlige giren 7061 Sayili “Bazi Vergi Kanunlari ile
Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve 2020 yillari igin
kurumlar vergisi orani %20'den %22'ye gikariimistir. Yararlige giren bu Kanuna gore, ertelenen vergi varlik
ve yukumlultkleri, varliklarin gergeklestigi veya yukumlultklerin yerine getirildigi bu dénemler igin %22 vergi
orani ile hesaplanmistir. 2021 ve sonraki dénemler icin gegici farklarin iptalleri %20 ile hesaplanacaktir.

(31 Aralik 2018 - %22).
31 Aralk 2019 tarihi itibariyle ertelenmis vergi hareket tablosu asagidaki gibidir:

2019 2018
1 Ocak 7.419.845 4.585.331
Cari dénem gelir tablosuna (alacak)/borg kaydi 1.432.415 835.464
Diger kapsamli (gelire)/gidere yansitilan 930.919 1.999.050
31 Aralik 9.783.179 7.419.845

(46)



Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagl Ortakliklar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

17. Vergiler (devami)

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve

yukumlGliklerinin yararlukteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dékumu asagidaki gibidir:

Vergilendirilebilir

gecici farklar

Ertelenmisg vergi
varhgy/ (yikamlalagii)

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik

2019 2018 2019 2018

Maddi ve maddi olmayan duran varlik farklari 51.295.376 47.210.441 (9.291.238) (8.450.314)
Maddi duran varlik yeniden degerleme artis etkisi 41.223.889 35.939.707 (4.122.389) (3.593.970)
Teslimati yapiilmamis satislar ve maliyetleri, net (1.639.560) (1.897.752) 360.703 417.506
Kidem tazminati karsihgi (12.026.720) (9.238.623) 2.405.344 1.847.725
Kullanilmamis izin karsiliklari (1.437.062) (1.495.746) 287.412 299.149
Turev finansal araglara iliskin dizeltmeler (2.972.201) (6.536.968) 653.884 1.438.133
Diger 278.610 (3.019.559) (76.895) 621.926
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri — net (9.783.179) (7.419.845)

18. Ozkaynaklar

Grup’un 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerindeki hissedarlari ve sermaye icindeki paylari tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Pay orani Pay Pay Pay
Hissedar (%) tutan (TL) orani (%) Tutar (TL)
Bakioglu Holding A.S. 48,87% 17.592.000 48,87% 17.592.000
Halka agik 48,59% 17.492.711 48,59% 17.492.711
Diger 2,54% 915.289 2,54% 915.289
Odenmis sermaye 100% 36.000.000 %100 36.000.000

Grup’un sermayesi 36.000.000 TL olup igbu sermaye her biri 1,00 kurus nominal degerde 3.600.000.000 adet
paya boélinmustir. Sermayeyi temsil eden pay senetleri (A), (B) ve (C) olmak Uzere i¢ gruba ayrilmaktadir.
Grup paylarindan 10.000.000 adedi (A) grubu nama yazili, 29.000.000 adedi (B) grubu hamiline yazili ve
3.561.000.000 adedi (C) grubu hamiline yazili paylardan olugsmaktadir. (C) grubu hamiline yazili pay senetleri
Borsa'da iglem gérmektedir.

(A) grubu pay sahiplerine; ydnetim kurulunun ¢odunlugunu se¢cme imtiyazi taninmig olup, (B) grubu pay
sahiplerine ise, (A) grubu pay sahiplerinin se¢mis oldugu yonetim kurulu Uyeleri digsinda kalan yénetim kurulu
Uyelerini segme imtiyazi verilmistir. Kar dagitim agisindan 3 pay grubu arasinda bir imtiyaz bulunmamaktadir.

Tark Ticaret Kanunu’na goére, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tzere ikiye ayrilir.
Turk Ticaret Kanunu'na goére birinci tertip yasal yedekler, Grup’un 6denmis sermayesinin %20’sine
ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin
%5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Turk Ticaret Kanunu’'na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin
%50’sini gegmedigi slirece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir
sekilde kullaniimasi mimkun degildir.
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18. Ozkaynaklar (devami)

Yukarida bahsi gegen tutarlarin Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari uyarinca “Kardan Ayrilan
Kisitlanmis Yedekler” igerisinde siniflandiriimasi gerekmektedir. Grup’'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle
kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin tutari 8.585.861 TL (31 Aralik 2018 — 5.770.085 TL).

Halka acik Sirketler, kar payi dagitimlarini SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yururlige giren 11-19.1
no’lu Kar Payi Tebligi’'ne gbre yaparlar.

Ortakliklar, karlarini genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari ¢ergevesinde ve ilgili
mevzuat hikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu tebli§ kapsaminda, asgari bir
dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler esas sdzlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda belirlenen
sekilde kar payi 6derler. Ayrica, kar paylar esit veya farkli tutarli taksitler halinde 6denebilecektir ve ara
dénem finansal tablolarda yer alan kar Uzerinden nakden kar pay! avansi dagitabilecektir.

TTK'ya gére ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas s6zlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri igin belirlenen kar payi ayrilmadik¢a; baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina
ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu Gyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi disindaki kisilere
kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin belirlenen kar payi nakden
o6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Sirket'in 18 Haziran 2019 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda alinan karar uyarinca, 2018
yih karindan karsilanmak Uzere brit 15.000.000 TL brit temetti dagitimi yapilmasina, Sirket Esas
Sozlesmesin 27.maddesi geregince genel kanuni yedek akge ve ortaklara birinci kar payi disuldikten
sonra kalan karin %5' i olan briit 633.218 TL'nin Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyeleri hari¢ diger Yénetim
Kurulu Uyelerine, kendi aralarinda dagitilmak tizere verilmesine, édemelerin 22 Temmuz 2019 tarihinde
yapilmasina karar vermigtir. Anilan karara istinaden kar payr 6édemesi 22 Temmuz 2019 tarihinde
tamamlanmigtir.
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18. Ozkaynaklar (devami)

Diger fonlar

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Nakit akis riskinden korunma amagli araglarda gergcege uygun deger degisimi (2.478.008) (6.042.774)
Nakit akis riskinden korunma amacli araglarin ertelenmis vergi etkisi 545.162 1.329.410
Ara toplam (1.932.846) (4.713.364)
Tanimlanmig fayda planlari yeniden olgiim kayiplar (6.705.970) (4.797.223)
Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6lgiim vergi etkisi 1.341.194 959.445
Ara toplam (5.364.776) (3.837.778)
Maddi duran varlik yeniden degerleme artis fonu 41.223.889 35.939.707
Maddi duran varlik yeniden dederleme artigi vergi etkisi (4.122.389) (3.593.970)
Ara toplam 37.101.500 32.345.737
Geri Alinan Paylar(*) (1.108.139) (1.108.139)
Yabanci para gevrim farklari 75.783 146.942
Toplam 28.771.522 22.833.398

* Grup 28.07.2017 tarihli Yonetim Kurulu Toplantisinda alinan karar dogrultusunda 01.08.2017 —
31.12.2016 tarihleri arasinda sermayenin %1,22'sine isabet eden 437.424 adet kendi payinin, toplam
1.108.139 TL alis bedeli 6deyerek geri alim islemini gerceklestirmistir.
Grup 1.108.139 TL degerinde kendi satin aldigi hisseleri, Vergi Mevzuatina, TMS 32 Finansal
Araglar: Sunum Standardina ve 6102 Tirk Ticaret Kanunu’nun 520.maddesine uygun olarak,
finansal durum tablosunun “Ozkaynaklar” bélimiinde Geri Alinmig Paylar satirinda gostermistir ve

iktisap degerini karsilayan tutarda yedek akge ayirmigtir.

Maddi duran varlik yeniden degerleme fonu, arsalarin piyasa rayicinden gosterilmesi nedeniyle olusmus
farktir. Piyasa rayi¢ bedel galismasi Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkili bagimsiz bir degerleme
kurulusu olan Turkiye Sinai ve Kalkinma Bankasi Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan 20 Subat 2020
tarihinde yapiimistir. Grup, arsalarin rayi¢ degerleri Gzerinde herhangi bir degisim olup olmadigini belirli

periyotlarda gézden gecirmektedir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle maddi duran varliklar hesap grubunda yer alan ve rayi¢c degerlerinden tasinan
arsalarin maliyet degerleri 15.482.549 TL (31 Aralik 2018 - 11.185.293 TL)'dir.
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19. Hisse basina kazang

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda beyan edilen hisse basina kazang, net karin ilgili ddnem
icinde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine bolinmesi ile tespit edilir.

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Net donem kari A 12.525.429 35.965.985
Cikarilmis adi hisselerin agirlikh ortalama adedi B 3.600.000.000 3.600.000.000
Hisse basina kazang (TL) A/B 0,0035 0,0100

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis kazanglardan paylari oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”)
sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler
olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi,
hisselerin bedelsiz olarak ¢ikariimasini geriye donik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Hisse basina esas kazang, hissedarlara ait net kazancin ¢ikarilmis adi hisselerin s6z konusu dénemdeki
agirlikh ortalama adedine bdélinmesi ile hesaplanir.

20. Satiglar ve satiglarin maliyeti

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Yurtici satiglar 157.111.226 125.992.219
Yurtdisi satislar 319.173.685 334.840.814

476.284.911 460.833.033
Eksi: !skontolar (3.796.531) (4.991.801)
Eksi: ladeler (2.234.508) (1.599.743)
Net satiglar 470.253.872 454.241.489
Satiglarin maliyeti (397.533.346) (343.198.081)
Briit kar 72.720.526 111.043.408
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31 Aralik 2019 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

21. Arastirma ve gelistirme giderleri, pazarlama, satig ve dagitim giderleri, genel yonetim giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Aragtirma ve gelistirme giderleri:

Amortisman ve tikenme paylari 1.016.012 346.972
Personel 256.904 192.511
Diger 65.910 63.318
1.338.826 602.801
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri:
Personel 6.010.883 6.017.198
Ihracat ve nakliye giderleri 3.950.285 4.998.093
Komisyon 1.055.112 907.879
Seyahat 746.301 633.094
Fuar giderleri 585.181 1.439.203
Haberlesme 171.551 171.148
Amortisman ve tikenme paylar 66.094 51.288
Diger 1.355.449 1.094.964
13.940.856 15.312.867
Genel yonetim giderleri:
Danigmanlik ve digardan saglanan hizmetler 9.477.096 9.383.865
Personel 7.192.399 6.378.497
Bilgi islem gideri 6.418.066 4.856.092
Amortisman ve tikenme paylari 2.221.724 1.347.362
Enerji 468.358 619.092
Sigorta 167.203 100.391
Vergi, resim ve harclar 198.671 330.027
Seyahat 213.242 233.626
Kira gideri 215.670 194.914
Haberlesme 148.727 104.080
Diger 2.000.205 2.100.013
28.799.269 25.617.470
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31 Aralik 2019 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

22. Niteliklerine gore giderler

1 Ocak -

31 Aralik 2019

1 Ocak -

31 Aralik 2018

Hammadde ve malzeme 290.553.982 254.776.253
Personel 52.628.556 45.162.116
Klise ve silindir isleme bedelleri 17.683.405 15.770.802
Amortisman ve itfa paylari 17.530.668 15.451.829
Danismanlik ve digardan saglanan hizmetleri 11.624.764 11.344.524
Enerji 14.594.720 11.933.543
Ambalaj & sarf malzemeleri 14.063.594 9.878.825
Bilgi islem giderleri 6.418.066 4.856.092
Bakim onarim 5.798.907 4.700.682
Ihracat ve nakliye giderleri 3.950.285 4.998.093
Sigorta 2.050.757 2.058.040
Seyahat 1.049.590 1.003.812
Diger 3.665.003 2.796.608
441.612.297 384.731.219

23. Esas faaliyetlerden diger gelirler/giderler

a) Esas faaliyetlerden diger gelirler

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Alici ve satici hesaplari kur farki geliri 17.496.404 53.160.400
Diger gelirler 885.152 2.265.326
18.381.556 55.425.726

b) Esas faaliyetlerden diger giderler
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Alici ve satici hesaplari kur farki gideri 13.666.383 40.508.119
Supheli alacak gideri 327.991 541.045
Diger 1.166.730 1.790.466

15.161.104 42.839.630
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

24. Yatirim faaliyetlerinden gelirler / (giderler)

1 Ocak —
31 Aralik 2019

1 Ocak —
31 Aralik 2018

Yatirim faaliyetlerinden gelirler

Sabit kiymet satis kari 104.134 170.707
104.134 170.707
Yatirnm faaliyetlerinden giderler
Sabit kiymet satis/cikis zarari - 275.142
- 275.142
25.  Finansman gelirleri / giderleri
1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Finansman gelirleri

Finansmandan kaynaklanan kambiyo karlari 5.073.659 9.389.628
Faiz gelirleri 660.310 1.104.942
5.733.969 10.494.570

Finansman giderleri
Finansmandan kaynaklanan kambiyo zararlari 14.319.055 37.105.607
Kredi faiz gideri 4.584.231 7.389.082
Kefalet giderleri 1.846.087 1.486.553
Banka komisyonlari ve masraflar 1.068.936 710.374
21.818.309 46.691.616
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31 Aralik 2019 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

26. Karsiliklar, sarta bagh varlik ve yiikiimliliikler

Bilancgo tarihi itibariyle, Grup’un aleyhine devam etmekte olan itibari hizmet davalari kapsaminda, gegmiste
Grup’ta galismis personelin Grup ve SGK aleyhine agmis oldugu itibari hizmet slresinin tespiti davalari
bulunmaktadir. S6z konusu davalara iliskin hukuki belirsizlik ve olasi yakimlalik tutarinin gvenilir sekilde
Olgilememesi nedeniyle finansal tablolarda cari ddnemde bir karsilik yer almamaktadir.

31 Aralikk 2019 31 Aralik 2018

a) Alinan teminatlar:

Kefalet 117.077.020 134.514.497
Ticari alacaklarin korunmasi (**) (Not 5) 81.269.704 94.390.935
Alinan teminat ¢ek ve senetleri (*) (Not 5) 1.603.235 2.368.655
Toplam 199.949.959 231.274.087

* 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle, Grup’un almis oldugu teminat mektup ve senetleri 1.603.235 TL’si (31
Aralik 2018 — 2.368.655TL) ticari faaliyetlerde bulundugu tedarikgilerinden alinan teminat mektup ve
senetlerinden olugsmaktadir.

(**) 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle, Grup’un ticari alacaklarinin tahsilat riskine karsi almis oldugu
Eximbank sigortasi, coface ve akreditiflerden olugsmaktadir

Grup’un almis oldugu teminatlarin orijinal para detayr 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 itibariyle asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Orijinal TL Orijinal TL
para birimi karsilig para birimi karsiligi
Ticari alacaklarin korunmasi
Avro 10.640.149 70.763.376 9.684.287 58.376.885
GBP 446.519 3.472.355 82 546
ABD Dolari 1.170.158 6.950.972 1.634.483 8.598.852
TL 83.001 83.001 27.414.653 27.414.653
Kefalet
Avro 16.436.364 109.311.682 20.297.347 122.352.407
GBP - - - -
TL 7.765.338 7.765.338 12.162.090 12.162.090
Alinan teminat ¢cek ve senetleri
TL 910.000 910.000 1.738.282 1.738.282
Avro 23.850 158.617 3.825 23.057
GBP - - 13.000 86.486
ABD Dolari 90.000 534.618 99.000 520.829
199.949.959 231.274.087
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26. Karsiliklar, sarta bagh varlik ve yiikiimliiliikler (devami)
b) Verilen teminatlar:

Grup’un vermis oldugu teminatlarin orijinal para detay1 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 itibariyle asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Orijinal Orijinal TL
para birimi TL karsihgi  para birimi karsiligi

Teminat mektuplar (¥)
Avro 10.426.500 69.342.481 13.367.500  80.579.290
TL 1.990.000 1.990.000 990.000 990.000

Teminat senetleri (**)

TL 1.811.000 1.811.000 1.811.000 1.811.000
73.143.481 83.380.290

* Teminat mektuplarinin énemli bir bdlimii Eximbank’a ve izmir Gimriik Mistesarligina verilen
teminatlardan olugsmaktadir.
(**)  Teminat senetlerinin dnemli bir b6lumu Eximbank’a verilen teminat senetlerinden olusmaktadir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle Grup’un verdigi teminat, rehin veya ipotekler TL cinsinden
olup detay! asagidaki gibidir:

Grup tarafindan verilen TRI’ler 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

A.Kendi tizel kisiligi adina vermis oldugu

TRI'lerin toplam tutar 73.143.481 83.380.290
B.Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen

ortakliklar lehine vermis oldugu TRi'lerin toplam tutari - -
C.Olagan ticari faaliyetlerinin yurttilmesi amaciyla - -

diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu

TRi'lerin toplam tutari - -
D.Diger verilen TRI'lerin toplam tutari - -
i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRV’lerin toplam tutari - -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger sirketler lehine vermis

oldugu TRI'lerin toplam tutar - -
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu TRI'lerin

toplam tutari - -

Toplam 73.143.481 83.380.290

Grup'un vermis oldugu diger TRIi'lerin Grup’un ézkaynaklarina orani %0 %0
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31 Aralik 2019 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

27. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Sirket, faaliyetlerinden 6turt, kur, nakit akim ve faiz orani risklerinden olusan piyasa riskine, sermaye
riskine, kredi riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grup’un riskleri yonetim politikasi, finansal
piyasalardaki beklenmedik degisimlere odaklanmistir.

Finansal risklerin yonetim politikasi Grup’un Ust dizey ydnetimi ve finans boélimu tarafindan Yoénetim Kurulu
tarafindan onaylanan politika ve stratejileri dogrultusunda yapilmaktadir. Yonetim Kurulu 6zellikle kur, faiz
ve sermaye risklerinin yonetilmesi icin genel kapsamda prensip ve politika hazirlamakta, finansal ve
operasyonel (Ozellikle seliloz fiyatlarindaki dalgalanmalardan kaynaklanan) riskleri yakindan takip
etmektedir.

Grup’un finansal riskleri yonetmek igin belirledigi amaclar su sekilde 6zetlenebilir;

. Grup’un faaliyetlerinden ve ana varliklarindan saglanan nakit akisinin, kur ve faiz riskleri g6z 6niinde
bulundurularak etkin bir sekilde, devamlihginin saglanmasi.

. Etkin ve verimli kullanmak Uzere yeterli miktarda kredi kaynagdinin tir ve vade olarak en uygun
kosullarda gerektiginde kullanilmak Gzere hazir tutulmasi

. Karsi taraftan kaynaklanan riskin asgari diizeyde tutulmasi ve etkin takibi.

a) Kredi riski:

Kredi riski bankalardaki mevduat, iligkili taraflardan alacaklar ve diger ticari alacaklardan kaynaklanmakta
olup finansal varliklar elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini
de tasimaktadir. Grup yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan karsi taraf (iligkili taraflar harig) igin
ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak kargilamaktadir. Grup, bayilerinden ve direkt
misterilerinden dogabilecek bu riski, belirlenen kredi limitlerini alinan teminatlar ile sinirlayarak ve teminat
tutarlarini glncelleyerek ydénetmektedir. Kredi limitlerinin kullanimi Grup tarafindan izlenmekte ve
misterinin finansal pozisyonu, gecmis tecribeler ve diger faktorler g6z 6nlne alinarak musterinin kredi
kalitesi degerlendiriimektedir. Ticari alacaklar, Grup yénetimince gegmis tecriibeler ve cari ekonomik durum
g6zonlne alinarak degerlendiriimekte ve stpheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra bilangoda net olarak
gOsterilmektedir.

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle finansal arag tirleri itibariyle maruz kalinan kredi riski analizi
asagidaki gibidir:
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31 Aralik 2019 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

27 Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2019:

Alacaklar
Ticari alacaklar (1) Diger alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger Bankalardaki
taraflar taraflar taraflar taraflar mevduat Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (2) 2.630.041 100.739.565 - 97.370 43.035.551 146.502.527
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - 81.269.704 - - - 81.269.704
A. Vadesi gegmemis yada deger distkligine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri (3) 2.630.041 92.999.819 - - 43.035.551 138.665.411
B. Kosullarin yeniden goérisulmus bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger dusukligine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger dusukligiune ugramamig varliklarin
net defter degeri - 7.739.747 - 97.370 - 7.837.117
- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - 7.739.747 - - - 7.739.747
D. Deger disikligine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 969.939 - - - 969.939
- Deger dusuklugu (-) (969.939) - - - (969.939)

) - Net dederin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (brit defter degeri)
- Deger dusukligu (-)
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
E. Bilango disi kredi riski igeren unsurlar

(2) Grup'un ticari alacaklari tifdruk baski, flekso baski ve baskisiz ambalaj malzemesi satiglarindan dogmaktadir.
(2) llgili tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi glivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
3) Grup y6énetimi gecmis deneyimini g6z dniinde bulundurarak ilgili tutarlarin tahsilatinda herhangi bir sorun ile karsilagsmayacagini 6ngérmektedir.

(57)



Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

27.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2018:

Alacaklar
Ticari alacaklar (1) Diger alacaklar
iligkili Diger iligkili Diger Bankalardaki
taraflar taraflar  taraflar taraflar mevduat Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 2.639.382 124.250.412 - 55.755 40.266.202 167.211.751
(A+B+C+D+E) (2)
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - 94.390.935 - - - 94.390.935
A. Vadesi gegmemis yada deger dusikligine ugramamis finansal varliklarin
net defter degeri (3) 2.639.382 119.135.371 - - 40.266.202 162.040.955
B. Kosullarin yeniden goérusulmis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢cmis veya
deger dusukligine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi ge¢cmis ancak deger disukligune ugramamis varliklarin net defter
degeri - 5.115.040 - 55.755 - 5.170.795
- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - 5.115.040 - - - 5.115.040
D. Deger disikligine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 866.525 - - - 866.525
- Deger dusukligu (-) - - - -

- Net deg@erin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

- Vadesi gegmemis (brit defter degeri)

- Deger dusukligu (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
E. Bilango disi kredi riski igeren unsurlar

(866.525)

(1)  Grup'un ticari alacaklari tifdruk baski, flekso baski ve baskisiz ambalaj malzemesi satiglarindan dogmaktadir.
(2)  lgili tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi glivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
(3)  Grup yonetimi gegmis deneyimini goz 6éntinde bulundurarak ilgili tutarlarin tahsilatinda herhangi bir sorun ile kargilasmayacagini 6ngérmektedir.
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31 Aralik 2019 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

27. Finansal araglar ve finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
b) Likidite riski:

intiyath likidite riski yonetimi, yeterli 6lglide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi
islemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabilirli§ini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme glictini ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida kredi
saglayicilarinin erigilebilirliginin ve operasyonlardan yaratilan fonun yeterli miktarlarda olmasinin sirekli
kilinmasi suretiyle yonetiimektedir. Sirket yonetimi, kesintisiz likiditasyonu saglamak igin musteri
alacaklarinin vadesinde tahsil edilmesi konusunda takip yapmakta, tahsilatlardaki gecikmenin Sirket’e
finansal herhangi bir yik getirmemesi icin calismakta ve bankalarla yapilan calismalar sonucunda
ihtiya¢ duymasi halinde kullanima hazir nakdi ve gayrinakdi kredi limitleri belirlemektedir. 31 Aralik 2019
ve 2018 tarihleri itibariyle finansal yukumlalik tarleri itibariyle maruz kalinan likidite riski analizi agagidaki

gibidir:

31 Aralik 2019:

Sozlesme
uyarinca
Sozlesme uyarinca vadeler nakit cikiglar 1-5wil
Defter toplami 3 aydan 3-12ay arasi
degeri (=1+11+111) kisa (1) arasi () (1
Tiirev olmayan finansal
yukimliilikler
Banka kredileri 113.342.369 117.157.619  32.516.605 33.046.133 51.594.880
lligkili taraflara ticari borglar 48.559.863  48.646.195  42.269.635  6.376.560 -
lligkili olmayan taraflara ticari borglar 65.048.517 65.489.149  56.173.992  9.315.157 -
Calisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar 3.627.860 3.627.860 3.627.860 - -
230.578.609 234.920.823 134.588.092 48.737.850 51.594.880
Tiirev finansal araglar, net
Turev araglar 2.972.201 7.733.928 2.070.157 5.663.771 -
2.972.201 7.733.928 2.070.157  5.663.771 -
233.550.810 242.654.751 136.658.249 54.401.621 51.594.880
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31 Aralik 2019 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

27. Finansal araglar ve finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2018:

Sozlesme
uyarinca nakit
Sozlesme uyarinca vadeler cikislar 1-5yil
Defter toplami 3 aydan 3-12ay arasl
degeri (=1+11+111) kisa (1) arasi (1) (111
Tilrev olmayan finansal yukimildltkler
Banka kredileri 131.876.017 137.647.241 15.565.588 61.901.540 60.180.113
!Ii§ki|i taraflara ticari borglar 48.506.130 48.634.372 41.665.401 6.968.971 -
lligkili olmayan taraflara ticari borglar 71.031.795 71.975.785 65.702.428 6.273.357 -
Calisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar 3.307.399 3.307.399 3.307.399 -
254.721.341 261.564.797 126.240.816 75.143.868 60.180.113
Turev finansal araglar, net
Tirev araglar 6.536.968 15.246.339 4.041.736  7.423.070  3.781.533
6.536.968 15.246.339 4.041.736  7.423.070  3.781.533
261.258.309 276.811.136 130.282.552 82.566.938 63.961.646

c) Piyasa riski:

)] Do6viz kuru riski

Grup, yurt ici ve yurt disindaki gruplar ile yabanci paraya dayali ticari faaliyetlerde bulunmasi sebebiyle
kur riskine maruz kalmaktadir. Kur riski ileride olusacak ticari igslemler, kayda alinan yabanci para aktif
ve pasifler sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir. Mevcut riskler Grup’un Denetim Komitesi ve Yonetim
Kurulu’'nca yapilan dizenli toplantilarda izlenmekte ve Grup’un ddviz pozisyonu kurlar ile takip

edilmektedir.

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Varliklar
YUukUumltltkler

131.178.765

(188.132.738)

151.454.961

(202.445.703)

Net bilanco yabanci para pozisyonu

(56.953.973)

(50.990.742)

Bilancgo disi turev aragla yabanci para

(10.227.385)

(19.085.731)

Net yabanci para pozisyonu

(67.181.358)

(70.076.473)
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31 Aralik 2019 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

27. Finansal araglar ve finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle, Grup’un yabanci para varliklarinin ve

yukumldliklerinin tutarlari ile TL karsilik tutarlari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019

Yabanci para pozisyonu tablosu

TL ABD

karsilig Dolari Avro GBP
1. Ticari Alacaklar 89.387.417 2.841.133 10.372.732 453.370
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, 41.568.511 2.643.011 3.174.780 611.368
Banka hesaplari dahil) - - - -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
3. Diger 33.734 485 4.638 -
Doénen Varliklar (1+2+3) 130.989.662 5.484.629  13.552.150 1.064.738
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
7. Diger 189.103 - 28.434 -
8. Duran Varliklar (5+6+7) 189.103 - 28.434 -
9. Toplam Varliklar (4+8) 131.178.765 5.484.629  13.580.584 1.064.738
10. Ticari Borglar 81.185.783 1.755.560  10.639.251 -
11. Finansal YUkumlulukler 56.384.835 - 8.478.158 -
12a. Parasal Olan Diger Yukumldltkler - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yikimldlikler 950.132 97.345 51.776 3.542
13. Kisa Vadeli Yukumlultkler (10+11+12) 138.520.750 1.852.905 19.169.185 3.542
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yukudmlulukler 49.611.988 - 7.459.776 -
16a. Parasal Olan Diger YukumlGlikler - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yikumlultkler - - - -
17. Uzun Vadeli YUukimlalikler (14+15+16) 49.611.988 - 7.459.776 -
18. Toplam Yukumlultkler (13+17) 188.132.738 1.852.905 26.628.961 3.542
19. Bilango Disi Turev Araglarin Net Varlik/

(YUkUmlGlik ) Pozisyonu (19a-19b) (10.227.385) - (1.537.814) -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam YUkumluldk Tutari 10.227.385 - 1.537.814 -
20. Net Yabanci Para Varlik/ (YUkudmlulik)

Pozisyonu (9-18+19) (67.181.358) 3.631.724 (14.586.191) 1.061.196
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik/

(YUkUmlalik) Pozisyonu (=1+2a+3+5+6a-10-11-

12a-14-15-16a) (56.192.945) 3.729.069 (13.025.035) 1.064.738
22. Déviz Hedge'i igin Kullanilan Finansal

Araclarin Toplam Gergege Uygun Degeri (2.972.201) - (446.907)

23. Ihracat 319.173.685 9.484.291 37.730.296  3.765.469
24. ithalat 66.359.327 9.152.381 1.721.310 70.033
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27. Finansal araglar ve finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2018

Yabanci para pozisyonu tablosu

TL ABD

karsilig Dolari Avro GBP
1. Ticari Alacaklar 114.937.192 2.658.519 13.369.519  3.060.295
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, 35.528.858 864.944 4.129.444 914.831
Banka hesaplari dahil)
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
3. Diger 988.912 104.454 59.677 11.973
Doénen Varliklar (1+2+3) 151.454.961 3.627.917 17.558.640  3.987.099
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
7. Diger - - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) - - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 151.454.961 3.627.917 17.558.640  3.987.099
10. Ticari Borglar 82.020.685 2.541.483 11.372.065 14.939
11. Finansal YUkumlulukler 68.435.620 - 11.352.956 -
12a. Parasal Olan Diger Yukumlultkler - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger YUukumltltkler 2.039.198 260.852 105.424 4718
13. Kisa Vadeli Yukumlultkler (10+11+12) 152.495.503 2.802.335 22.830.445 19.657
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yukudmlulukler 49.950.200 - 8.286.364 -
16a. Parasal Olan Diger Yukumlilikler - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Y ikimldlikler - - - -
17. Uzun Vadeli Yukimlulikler (14+15+16) 49.950.200 - 8.286.364 -
18. Toplam YUkumlulikler (13+17) 202.445.703 2.802.335 31.116.809 19.657
19. Bilango Digi Turev Araglarin Net Varlik/ (19.085.731) - (3.166.180) -

(YUkUmlalik ) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam YUkumlulik Tutari 19.085.731 - 3.166.180 -
20. Net Yabanci Para Varlik/ (YUkudmlulik)
Pozisyonu (9-18+19) (70.076.473) 825.582 (16.724.350) 3.967.442
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik/
(YUkUimlalik) Pozisyonu (=1+2a+3+5+6a-10-
11-12a-14-15-16a) (48.951.544) 1.086.434 (13.452.745)  3.972.160
22. Déviz Hedge'i igin Kullanilan Finansal
Araclarin Toplam Gergege Uygun Degeri (6.536.968) - (1.084.434) -
23. Ihracat 334.840.814 6.423.340 41.660.439  3.904.627
24. thalat 69.200.302 3.653.754 8.278.035 11.766
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27. Finansal araglar ve finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2019

Do6viz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi  kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi
halinde:
1- ABD Dolari net varlik/ yukimlalagu 2.157.318 (2.157.318) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kismi (-) - - - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 2.157.318 (2.157.318) - -
Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
4- Avro net varlik/ yukimlaligi (9.700.693) 9.700.693 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) (9.700.693) 9.700.693 - -
GBP’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
7- GBP net varlik/ yikimlaligu 825.239 (825.239) - -
8-GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- GBP Net Etki (7+8) 825.239 (825.239) - -
Toplam (3+6+9) (6.718.137) 6.718.137 - -
31 Aralik 2018 Déviz Kuru Duyarlihk Analizi Tablosu
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/ yukimlilagua 434.331 (434.331) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kismi (-) - - - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 434.331 (434.331) - -
Avro’nun TL kargisinda %10 degerlenmesi halinde:
4- Avro net varlik/ yGkimlaliga (10.081.438) 10.081.438 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) (10.081.438) 10.081.438 - -
GBP’nin TL kargisinda %10 degerlenmesi halinde:
7- GBP net varlik/ yikimlGlugi 2.639.460 (2.639.460) - -
8-GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- GBP Net Etki (7+8) 2.639.460 (2.639.460) - -
Toplam (3+6+9) (7.007.648) 7.007.648 - -
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27. Finansal araglar ve finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
i) Faiz riski

Grup, faiz oranlarindaki degismelerin faiz unsuru tasiyan varlik ve yiktumlilikler Gzerindeki etkisinden
dolayi faiz orani riskine maruz kalmaktadir. Grup’un faiz riski agirlikli olarak banka kredilerinden
kaynaklanmaktadir. Degisken faizli banka kredileri, Grup i¢in faiz riski olusturmakta olup bu risk kismi
olarak degisken faizli finansal varliklar ile karsilanmaktadir. Grup yonetimi, faiz riskini azaltmak igin
degisken faizli finansal varlik ve ylikiumlillkleri arasinda dengeleyici bir politika amaglamaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Sabit faizli finansal araglar
Finansal varliklar 152.515.218 167.244.152
Finansal yikimlaltkler 195.131.433 226.145.919

Degisken faizli finansal araglar
Finansal ylkamlilikler 40.335.267 27.487.531

Grup’un yapmis oldugu faiz duyarlilik analizine goére, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle, faiz oranlarinda
%1'lik bir artis s6z konusu olsaydi ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi, degisken faiz oranh
yukumluliklerden kaynaklanan faiz gideri sonucu vergi 6ncesi net ddénem kari 90.407 TL daha az olurdu
(31 Aralik 2018 — 70.022).

iii)  Fiyat riski

Grup’un operasyonel karliligi ve operasyonlarindan sagladigi nakit akimlari, faaliyet gosterilen kagit
sektdrindeki rekabet ve hammadde fiyatlarindaki degisime goére degiskenlik gosteren fiyatlarindan
etkilenmekte olup, Grup yonetimi tarafindan s6z konusu fiyatlar takip edilmekte ve maliyetlerin fiyat
Uzerindeki baskisini indirgemek amaciyla maliyet iyilestirici 6nlemler alinmaktadir. Grup s6z konusu
risklerden korunmak icin herhangi bir tirev enstriman kullanmamis ve benzer bir anlagsma da
yapmamigtir. Mevcut riskler Grup’un Denetim Komitesi ve Ydnetim Kurulu’nca yapilan toplantilarda
izlenmektedir.

d) Sermaye riski yonetimi:

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri ve fayda saglamak ve sermaye maliyetini
azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisiyla Grup’un faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden dizenlemek icin Grup ortaklara édenen temettl tutarini
degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve borglanmayi azaltmak igin
kimi varliklarini satabilir.

Grup sermayeyi borg/6zkaynaklar oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam 6zkaynaklara

bdlinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (bilangoda
gOsterildigi gibi kredileri, ticari ve iliskili taraflara borglari igerir) disiimesiyle hesaplanir.
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27. Finansal araglar ve finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Toplam borglar 229.922.950 257.950.910
Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri (Dipnot 3) 43.070.570 40.298.446
Net borg 186.852.380 217.652.464
Toplam 6zkaynaklar 190.077.035 187.064.697
Borg¢/6zkaynaklar orani 98% 116%

Gergegde uygun deger, bir finansal aracin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda istekli taraflar
arasindaki bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eder varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi
sekilde belirlenir.

Finansal araclarin tahmini gercege uygun degerleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemleri kullanilarak tespit olunmustur. Ancak, gergede uygun degeri belirlemek igin
piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna goére, burada sunulan tahminler, Grup’un
bir glincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlari gdstermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, makul degeri belirlenebilen finansal araglarin makul degerlerinin
tahmininde kullaniimistir:

Finansal varliklar

Yilsonu kurlariyla cevrilen dbvize dayali olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayith degerlerine
yaklastigi kabul edilmektedir. Nakit ve nakit benzerleri makul degerleri ile gosteriimektedir. Ticari
alacaklarin rayi¢ bedellerinin, kisa vadeli olmalari sebebiyle makul dederlerinin defter degerlerine
yaklastiklari varsayilmaktadir.

Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglar, iligkili taraflara borglar ve diger parasal yuktumliliklerin iskonto edilmis kayitli degerleri ile
birlikte makul degerlerine yaklasik tutarlar Uzerinden gdsterildigi tahmin edilmektedir. Uzun vadeli
degdisken faizli banka kredilerinin faiz oranlari yil icinde guincellendiginden rayi¢ dederinin taginan degere
yakin oldugu 6ngdrulmektedir.

Gergege uygun deger olciimleri hiyerarsi tablosu

Grup, finansal tablolarinda gercege uygun degerleri ile yansitilan finansal araglarini her finansal arag
sinifinin de@erleme girdilerinin kaynagina goére, U¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki sekilde
siniflandirmaktadir.

Seviye 1: Belirlenen finansal araclar i¢in aktif piyasada islem goéren (duzeltiimemis) piyasa fiyati
kullanilan degerleme teknikleri

Seviye 2: Dolayl veya dolaysiz gézlemlenebilir girdi iceren diger degerleme teknikleri

Seviye 3: Gdzlemlenebilir piyasa girdilerini icermeyen degerleme teknikleri
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27. Finansal araglar ve finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle, Grup’'un gergcege uygun deger ile takip ettigi finansal varlik ve
yukumlGliklerin hiyerarsi tablosu agagidaki gibidir:

Seviye 1 Seviye 2  Seviye 3

Vadeli déviz igslemleri - (2.972.201) -

Bilangoda gergege uygun degerden tasinan finansal
yukiimlilikler - (2.972.201) -

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle, Grup’'un gercede uygun deger ile takip etti§i finansal varlik ve
yukumluliklerin hiyerarsi tablosu asagidaki gibidir:

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Vadeli doviz islemleri - (6.536.968) -

Bilangoda gercegde uygun degerden tasinan finansal
yUktmlGlikler - (6.536.968) -

28. Bilango tarihinden sonraki olaylar

Yoktur.

29. Finansal tablolari 6nemli 6lglide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Yoktur.
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