Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret
Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar

1 Ocak - 30 Eylul 2020 ara hesap donemine
ait ozet konsolide finansal tablolar



Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.$. ve Bagh Ortakliklar

icindekiler

Ara dénem 0Ozet konsolide finansal durum tablolar

Ara donem 6zet konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablolari

Ara donem 6zet konsolide 6zkaynaklar degisim tablolari

Ara dénem 6zet konsolide nakit akis tablolari

1 Ocak - 30 Eylul 2020 ara hesap dénemine ait 6zet konsolide finansal tablolara iliskin

aciklayici dipnotlar



Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagl Ortakliklar

30 Eylul 2020 tarihi itibariyla ara donem
o6zet konsolide finansal durum tablolari
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari dénem Onceki dénem
Bagimsiz
denetimden gecmis
Notlar 30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Varliklar

Doénen varliklar 349.258.904 247.702.203
Nakit ve nakit benzerleri 3 87.882.592 43.070.570

Ticari alacaklar
- !Iiskili taraflardan ticari alacaklar 5,10 2.310.386 2.630.041
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 5 144.160.239 100.739.565

Diger alacaklar
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 3.020 51.364
Stoklar 6 98.935.818 90.036.039
Pesin 6denmis giderler 7 5.814.099 3.494.618
Cari donem vergisi ile ilgili varliklar - 487.603
Diger dénen varlklar 8 10.152.750 7.192.403
Duran varliklar 207.756.708 205.114.380
Finansal yatirnmlar 412 255

Diger alacaklar
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 45.690 46.007
Maddi duran varliklar 195.594.376 193.216.455
Kullanim hakki varliklari 2.468.764 2.278.785
Maddi olmayan duran varliklar 9.214.720 9.359.166
Pesin 6denmis giderler 7 432.746 213.712
Toplam varliklar 557.015.612 452.816.583

ilisikte 7 ile 37’nci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu 6zet konsolide
finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagl Ortakliklar

30 Eylul 2020 tarihi itibariyla ara donem
o6zet konsolide finansal durum tablolari (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari dénem Onceki dénem
Bagimsiz
denetimden gegmis
Notlar 30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Kaynaklar
Kisa vadeli yiikiimlilikler 245.075.639 188.567.277
Kisa vadeli borglanmalar 4 44.341.883 34.583.216
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari 4 36.713.910 29.147.167
Turev araglardan borglar 4 - 2.972.201
Ticari borglar
- lligkili taraflara ticari borglar 5,10 60.431.718 48.559.863
- lligkili olmayan taraflara ticari borglar 5 89.231.399 65.048.517
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 11 3.912.501 3.627.860
Ertelenmis gelirler 12 1.561.862 1.517.348
Kiralama islemlerinden kaynaklanan ytktumltltkler 454.358 -
Dénem kari vergi yukimlulagu 15 1.042.893 -
Kisa vadeli karsiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli
karsiliklar 3.306.443 1.437.062
- Diger kisa vadeli kargilklar 2.152.336 1.095.051
Diger kisa vadeli yukumlulikler 14 1.926.336 578.992
Uzun vadeli yiikiimliliikler 104.598.551 74.172.271
Uzun vadeli borglanmalar 4 78.256.861 49.611.986
Kiralama islemlerinden kaynaklanan ytktmlilikler 2.523.105 2.497.278
Ertelenmis gelirler 12 360.109 253.108
Uzun vadeli kargiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara iligskin uzun vadeli
karsiliklar 13 14.262.758 12.026.720
Ertelenmis vergi yikuimluluga 15 9.195.718 9.783.179
Toplam yiikiimliiliikler 349.674.190 262.739.548
Toplam 6zkaynaklar 207.341.422 190.077.035
Odenmis sermaye 16 36.000.000 36.000.000
Geri alinmig paylar 16 (1.108.139) (1.108.139)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 16 8.719.132 8.585.861
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis
diger kapsamh gelirler/(giderler)
Yeniden degerleme ve 6lgiim kazanglari (kayiplarr)
- Maddi duran varlik yeniden degerleme artislari 16 37.101.500 37.101.500
- Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6lgim kayiplari 16 (5.343.460) (5.364.776)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmig diger
kapsamli gelirler/(giderler)
- Yabanci para g¢evrim farklari 16 195.009 75.783
- Riskten korunma kazanglari (kayiplarr) 16 - (1.932.846)
Gegmis yillar karlan 113.495.742 104.194.223
Dénem net kari 18.281.638 12.525.429
Toplam kaynaklar 557.015.612 452.816.583

ilisikte 7 ile 37’nci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu 6zet konsolide
finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagl Ortakliklar

1 Ocak — 30 Eyliil 2020 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait

ozet konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablolari
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Onceki Cari Onceki
Doénem Dénem D6nem Dénem
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eylul 30 Eyliil
Notlar 2020 2019 2020 30 Eylal 2019
Hasilat 436.266.074 357.201.035 149.387.162 122.090.913
Satiglarin maliyeti(-) (360.741.661) (300.407.766) (123.732.505)  (105.957.562)
Brit kar 75.524.413 56.793.269 25.654.657 16.133.351
Genel yénetim giderleri (-) (24.697.090)  (22.198.283) (8.423.709) (7.308.540)
Pazarlama giderleri (-) (10.093.103)  (11.243.282) (3.445.866) (3.823.132)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) (1.427.734) (732.269) (393.779) (289.765)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 18 41.985.517 14.797.225 23.586.282 1.717.781
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 18 (31.307.798)  (15.251.852) (19.512.703) (4.748.695)
Esas faaliyet kari 49.984.205 22.164.808 17.464.882 1.681.000
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 70.953 98.617 - 27.966
Yatinm faaliyetlerinden giderler (25.148) - (24.577) -
Finansman (gideri) / geliri 6ncesi faaliyet kari 50.030.010 22.263.425 17.440.305 1.708.966
Finansman gelirleri 19 18.109.352 8.996.088 11.753.471 6.484.921
Finansman giderleri (-) 19 (45.450.951) (17.280.849) (25.187.305) (4.054.068)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi donem kari 22.688.411 13.978.664 4.006.471 4.139.819
Surdurilen faaliyetler vergi (gideri) / geliri
- Dénem vergi gideri (-) 15 (5.544.724) (2.420.613) (1.034.055) (207.858)
- Ertelenmis vergi (gideri) / geliri 15 1.137.951 (626.558) 347.171 (883.324)
Donem net kari 18.281.638 10.931.493 3.319.587 3.048.637
Siirdiiriilen faaliyetlerden hisse basina kazang
(tam TL) 17 0,0051 0,0030 0,0009 0,0008
Diger kapsamli gelirler / (giderler)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmig diger kapsamli gelirler |
giderler
Nakit akis riskinden korunmaya iligkin diger
kapsamli (gider) / gelir 2.478.007 4.055.069 2.513.168 3.731.158
Nakit akis riskinden korunmaya iligkin diger
kapsamli gider, vergi etkisi (545.161) (892.115) (552.897) (820.855)
Yabanci para gevrim farklari 119.226 31.091 70.750 (10.455)
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger kapsamii
gelirler / (giderler)
Tanimlanmig fayda planlari yeniden 6lgim
(kayiplar) /kazanglar 26.645 (814.462) 515.250 248.466
Tanimlanmig fayda planlari yeniden 6lgim
(kayiplari) / kazanglari, vergi etkisi (5.329) 162.893 (103.051) (49.693)
Diger kapsamli gelir/(gider), vergi sonrasi 2.073.388 2.542.476 2.443.220 3.098.621
Toplam kapsamli gelir 20.355.026 13.473.969 5.762.807 6.147.258

ilisikte 7 ile 37’nci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu 6zet konsolide
finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakliklari

1 Ocak — 30 Eylil 2020 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait
Ozet konsolide 6zkaynak degisim tablolari
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda
yeniden
siniflandinimayacak

Kar veya zararda yeniden

birikmis diger kapsamli siniflandinlacak birikmis diger Birikmisg .
gelirler/(giderler) kapsaml gelirler/(giderler) karlar Ozkaynaklar
Tanimlanmisg
Kardan fayda planlar Yabanci

B ayrilan Geri yeniden 6lgiim Maddi duran varlik para Nakit akis Net
Odenmis kisitlanmis alinmig kazanglari/ yeniden degerleme cevrim riskinden korunma  Gegmis yillar donem Toplam
sermaye yedekler paylar (kayiplari) artiglari/(azaliglari) farklan kazanclari/(kayiplari) karlari kari  6zkaynaklar
1 Ocak 2020 tarihi itibariyle 36.000.000  8.585.861 (1.108.139) (5.364.776) 37.101.500 75.783 (1.932.846) 104.194.223  12.525.429  190.077.035
Transferler - 133.271 - - - - - 12.392.158 (12.525.429) -
Kar paylari - - - - - - - (3.090.639) - (3.090.639)
Donem net kari - - - - - - - - 18.281.638 18.281.638
Diger kapsamli gelir / (gider) - - - 21.316 - 119.226 1.932.846 - - 2.073.388
Toplam kapsamli gelir / (gider) - - - 21.316 - 119.226 1.932.846 - 18.281.638 20.355.026
30 Eylil 2020 tarihi itibariyle  36.000.000  8.719.132 (1.108.139) (5.343.460) 37.101.500 195.009 - 113.495.742  18.281.638  207.341.422
1 Ocak 2019 tarihi itibariyle 36.000.000  5.770.085 (1.108.139) (3.837.778) 32.345.737 146.939 (4.713.364) 86.495.232  35.965.985  187.064.697
Transferler - 2.815.770 - - - - - 33.150.215 (35.965.985) -
Kar paylari - - - - - - - (15.451.218) - (15.451.218)
Doénem net kari - - - - - - - - 10.931.493 10.931.493
Diger kapsamli gelir/ (gider) - - - (651.569) - 31.091 3.162.954 - - 2.542.476
Toplam kapsamli gelir/ (gider) - - - (651.569) - 31.091 3.162.954 - 10.931.493 13.473.969
30 Eylul 2019 tarihi itibariyle 36.000.000 8.585.855 (1.108.139) (4.489.347) 32.345.737 178.030 (1.550.410) 104.194.229 10.931.493 185.087.448

ilisikte 7 ile 37’nci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. ve Baglh Ortakliklar

1 Ocak — 30 Eyliil 2020 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait
Ozet konsolide nakit akig tablolarn
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari dénem  Onceki dénem
1 Ocak - 1 Ocak —
Notlar 30 Eyliil 2020 30 Eylil 2019
isletme faaliyetlerinden nakit akislari 22.663.550 28.355.563
Doénem net kari 18.281.638 10.931.493
Doénem net kari (zarar) mutabakati ile ilgili diizeltmeler 27.953.369 21.028.088
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili dizeltmeler 14.327.916 12.948.004
Deger digiklugu (iptali) ile ilgili dizeltmeler 5 (137.937) 394.344
Kargiliklar ile ilgili diizeltmeler 5.785.726 1.804.440
Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili dizeltmeler 3.616.696 2.932.746
Vergi (geliri) gideri ile ilgili diizeltmeler 4.406.773 3.047.171
Maddi duran varliklarin elden gikariimasindan kaynaklanan kayiplar
(kazanglar) ile ilgili diizeltmeler (45.805) (98.617)
isletme sermayesinde gergeklesen degisimler (18.960.854) 1.173.971
Ticari alacaklardaki azalis (artig) (43.100.022) 7.494.936
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azals (artig) (141.316) (2.220.911)
Stoklardaki azalis (artis) (8.492.336) 6.801.024
Pesin 6denmis giderlerdeki azalis (artis) (2.105.769) 522.823
Ticari borglardaki artis (azalig) 36.176.136 (12.004.205)
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki artis (azalig) 284.641 397.715
Ertelenmis gelirlerdeki artis (azalis) 151.516 (1.639.637)
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis (azalig) ile ilgili diizeltmeler (120.701) 1.823.712
Isletme sermayesinde gergeklesen diger artis (azalig) (1.613.003) (1.486)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglari 27.274.153 33.133.552
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar kapsaminda yapilan
oddemeler 13 (596.375) (1.394.657)
Vergi iadeleri (6demeleri) 15 (4.014.228) (3.383.332)
Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglari (16.469.275) (9.078.943)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satisindan kaynaklanan nakit
girileri 119.914 252.185
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin ahmindan kaynaklanan nakit
cikiglari 9 (16.473.774) (9.164.347)
Verilen nakit avans ve borglar (432.746) (774.481)
Alinan faiz 317.331 607.700
Finansman faaliyetlerinden nakit akiglari 38.498.521 (35.651.907)
Borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri 109.262.141 50.300.285
Borg 6demelerine iliskin nakit cikiglari (63.779.236) (67.175.223)
Odenen faiz (3.893.745) (3.325.751)
Temettu 6demesi (3.090.639) (15.451.218)
Yabanci para gevrim farklarinin nakit ve nakit benzerleri tizerindeki
etkisi 119.226 31.091
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artig/(azalig) 44.692.796 (16.375.287)
Donem basi itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler 3 43.070.570 40.298.446
Nakit ve nakit benzeri degerlerin dénem sonu bakiyesi 3 87.882.592 23.954.250

ilisikte 7 ile 37’nci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu 6zet konsolide

finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagl Ortakliklar

1 Ocak — 30 Eylul 2020 ara hesap dénemine ait
ozet konsolide finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu

Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Bak Ambalaj” veya “Sirket”), 2 Subat 1973 tarihinde
izmirde kurulmus, tescilli bir sermaye sirketidir. Sirket'in genel merkezinin adresi Atatirk Organize
Sanayi Bélgesi 10002 Sokak No: 45 Cigli / izmirdir. Sirket’in nihai ortagi Bakioglu Holding A.S.’dir. Halka
aciklik orani %48,59 olan (31 Aralik 2019 - %48,59) Sirket'in hisse senetleri Borsa istanbul’da (“BIST”)
islem goérmektedir.

Grup’un ana faaliyet konusu tifdruk baski, flekso baski ve baskisiz ambalaj malzemesi tretimidir.
Sirket'in bagh ortakhdi Bak Ambalaj Disg Ticaret A.S., 13 Subat 2015 tarihinde kurulus islemleri
tamamlanarak Ticaret Sicili’'ne tescil edilmistir. Sirket’'in bagl ortakhigi Bak Flexibles B.V., 8 Mayis 2015
tarihinde kurulus islemleri tamamlanarak Hollanda Ticaret Sicili'ne tescil edilmistir.

30 Eylil 2020 tarihi itibariyla Sirket’in ve bagdli ortakliklarinin (hep birlikte “Grup” olarak adlandiriimistir)
cari donem igerisinde galisan ortalama personel sayisi 628’dir (31 Aralik 2019 ortalama personel sayisi
593'tir).

Bagli ortakliklara ait detaylar asagida verilmektedir:

Bagh ortakhklar Esas faaliyet konulari Ulke
Bak Ambalaj Dis Ticaret A.S. (Not 2.3) Ambalaj malzemesi dis ticareti Turkiye
Bak Flexibles B.V. (Not 2.3) Ambalaj malzemesi ticareti Hollanda

Konsolide finansal tablolarin onaylanmasi

Konsolide finansal tablolar, Ydénetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 9 Kasim 2020 tarihinde
yayinlanmasi i¢in yetki verilmistir. Genel Kurul'un ve ilgili dizenleyici kurumlarin yasal mevzuata gére
dizenlenmis finansal tablolari ve bu konsolide finansal tablolari degistirme hakki bulunmaktadir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iligkin temel esaslar

ilisikteki ara dénem 6zet konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran
2013 tarih ve 28676 sayil Resmi Gazete’de yayimlanan Seri [I-14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5.
Maddesi’'ne istinaden Kamu G&zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan
yurlrlige konulmus olan Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve
yorumlari (“TFRS”) esas alinmistir. Ara dénem 6zet konsolide finansal tablolar, KGK tarafindan 15 Nisan
2019 tarihinde yayimlanan “TFRS” Taksonomisi Hakkinda Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan

Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’'nde belirlenmis olan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Bak Ambalaj ve Turkiye’de kayitl olan bagl ortakliklari, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni
finansal tablolarinin hazirlanmasinda, Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve
T.C. Maliye Bakanhgi tarafindan yayimlanan Tekdizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Yabanci
Ulkelerde faaliyet gdsteren bagh ortakliklar kanuni finansal tablolarini faaliyet gdsterdikleri tlkelerde
gecerli olan kanun ve ydnetmeliklere uygun olarak hazirlamistir. Konsolide finansal tablolar, gercege
uygun degeri ile tasinan turev finansal araglar disinda, tarihi maliyet esasi baz alinarak Sirket’in
fonksiyonel para birimi ve ayni zamanda Grup’un raporlama sunum para birimi Turk Lirasi (“TL”)
cinsinden 6lgiimus ve sunulmustur.
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.$. ve Bagh Ortakliklar

1 Ocak - 30 Eyliil 2020 ara hesap dénemine ait
ozet konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Grup, 30 Eylil 2020 tarihinde sona eren ara déneme iliskin 6zet konsolide finansal tablolarini SPK’nin
Seri: Il, 14.1 No'lu tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurulari gergevesinde, TMS 34 “Ara Donem
Finansal Raporlama” standardina uygun olarak igletmenin surekliligi ilkesine goére hazirlamigtir. Ara
dénem 6zet konsolide finansal tablolar ve notlar, SPK tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen formatlara
uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur. isletmeler, TMS 34 standardina
uygun olarak ara dénem konsolide finansal tablolarini tam set veya 6zet olarak hazirlamakta
serbesttirler. Grup bu cergcevede, ara donemlerde 6zet konsolide finansal tablo hazirlamayi tercih
etmistir.

Ara dénem 6zet konsolide finansal tablolar yillik konsolide finansal tablolarda yer almasi gereken tim
bilgileri icermez ve Grup’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla hazirlanan yillik konsolide finansal tablolariyla
birlikte okunmasi gerekir.

Grup’un, iginde bulundugu sektér nedeniyle, ara donem 6zet konsolide finansal tablolarini 6nemli él¢tide
etkileyebilecek mevsimsel veya donemsel 6zellikler tasiyan faaliyetleri bulunmamaktadir ve ayrica Grup
faaliyetlerinin endustriyel ve cografi olarak farklihk géstermemesi nedeniyle boliimlere gére raporlama
yapilmamaktadir.

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni konsolide finansal tablolarinin hazirlanmasinda,
SPK tarafindan gikarilan prensiplere ve sartlara, Turk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye
Bakanhgi tarafindan cikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Hollanda’da kayith olan ve
konsolide edilen bagh ortaklik, kanuni konsolide finansal tablolarini faaliyet gosterdikleri Glkelerde
gecerli olan kanun ve yonetmeliklerine uygun olarak hazirlamis olup kanuni kayitlara TFRS uyarinca
dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalari yansitarak dizenlemistir.

Konsolide finansal tablolar, makul degerleri ile gdsterilen maddi duran varliklar grubundan arazi ve
arsalar ile yine makul degerleri ile tasinan finansal varlik ve yukumldliklerin disinda tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmig, kanuni kayitlara TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli
dizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak dizenlenmistir.

SPK’nin Seri ll, 14.1 No'lu tebligi ve ona agiklama getiren duyurulari uyarinca, ara dénemlerde 6zet
finansal tablo hazirlayan isletmelerin déviz pozisyonu tablosunu, toplam ihracat ve toplam ithalat
tutarlari ile toplam déviz yakimlilugunin hedge edilme oranini 6zet finansal tablo dipnotlarinda
sunmalari zorunludur (Dipnot 21).

2.2 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’ndaki Degisiklikler

a) 30 Eylul 2020 tarihi itibariyla yiirirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

- TMS 1 ve TMS 8 dnemlilik tanimindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu” ve TMS 8
“‘Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki degisiklikler ile bu
degisikliklere baglh olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama gergevesi ile tutarli dnemlilik tanimi kullanimi,

ii) Onemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi ve
i) Onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi.
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.$. ve Bagh Ortakliklar

1 Ocak - 30 Eyliil 2020 ara hesap dénemine ait
ozet konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

- TFRS 3’teki degisiklikler - isletme tanimi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama doénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize edilmistir. UMSK
tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama rehberliginin gok karmasik oldugu
dustnlUlmektedir ve bu igletme birlesmeleri taniminin karsilanmasi i¢in ¢ok fazla iglemle
sonuglanmaktadir.

- TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7‘deki degisiklikler- Gésterge faiz orani reformu; 1 Ocak 2020 tarihinde
veya bu tarihten sonra bagslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler gdsterge faiz
orani reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastirici uygulamalar saglar. Bu uygulamalar korunma
muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten korunma muhasebesinin sona
ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten korunma etkinsizliginin gelir
tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazli sézlesmelerde korunma muhasebesinin
yaygin olmasi g6z o6nune alindiginda bu kolaylastirici uygulamalar sektérdeki tim sirketleri
etkileyecektir.

- TFRS 16 ‘Kiralamalar - COVID 19 Kira imtiyazlarina iliskin’ degisiklikler; 1 Haziran 2020 tarihinde veya
bu tarihnten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. COVID-19 salgini sebebiyle
kiracilara kira 6demelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir. Bu imtiyazlar, kira 6demelerine ara verilmesi
veya ertelenmesi dahil olmak lzere gesitli sekillerde olabilir. 28 Mayis 2020 tarihinde, UMSK UFRS 16
Kiralamalar standardinda yayimladigi degisiklik ile kiracilarin kira 6demelerinde COVID-19 sebebiyle
taninan imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadidini degerlendirmemeleri konusunda
istege bagli kolaylastirici bir uygulama getirmistir. Kiracilar, bu tir kira imtiyazlarini kiralamada yapilan
bir degdisiklik olmamasi durumunda gegerli olan hikimler uyarinca muhasebelestirmeyi segebilirler. Bu
uygulama kolayhdi cogu zaman kira 6demelerinde azalmay tetikleyen olay veya kosulun ortaya ¢iktigi
dénemlerde kira imtiyazinin degisken kira 6demesi olarak muhasebelestiriimesine neden olur.

b) 30 Eylil 2020 tarihi itibariyla yayimlanmig ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler:

- TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardinin yiktumlultklerin siniflandiriimasina iligskin degisikligi;
1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TMS 1,
"Finansal tablolarin sunumu” standardinda yapilan bu dar kapsamh degisiklikler, raporlama dénemi
sonunda mevcut olan haklara bagl olarak ydkimlUluklerin cari veya cari olmayan olarak
siniflandirildidini aciklamaktadir. Siniflandirma, raporlama tarihinden sonraki olaylar veya igletmenin
beklentilerinden etkilenmemektedir (6rnegin, bir imtiyazin alinmasi veya sézlesmenin ihlali). Degisiklik
ayrica, TMS 1'in bir yukimliligun “6denmesi’nin ne anlama geldigini acikliga kavusturmaktadir.

- TFRS 3, TMS 16, TMS 17’'de yapilan dar kapsamli degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS 41 ve
TFRS 16’da yapilan bazi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

- TFRS 3 ‘isletme birlesmeleri'nde yapilan degisiklikler; bu degisiklik isletme birlesmeleri
icin muhasebe gerekliliklerini degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama igin
Kavramsal Cergeveye yapilan bir referansi glincellemektedir.

- TMS 16 ‘Maddi duran varliklar da yapilan degisiklikler; bir sirketin, varlik kullanima
hazir hale gelene kadar Uretilen driinlerin satisindan elde edilen gelirin maddi duran
varligin tutarindan disuilmesini yasaklamaktadir. Bunun yerine, sirket bu tir satis
gelirlerini ve ilgili maliyeti kar veya zarara yansitacaktir.
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.$. ve Bagh Ortakliklar

1 Ocak - 30 Eyliil 2020 ara hesap dénemine ait
ozet konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

- TMS 37, ‘Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklar’ da yapilan degisiklikler’ bu
degisiklik bir s6zlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken bir sirketin hangi
maliyetleri icerdigini belirtir.

Yilhk iyilestirmeler, TFRS 1, ‘Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’nin ilk kez uygulanmasr’
TFRS 9 ‘Finansal Araglar’, TMS 41 ‘Tarimsal Faaliyetler’ ve TFRS 16’nin agiklayici 6érneklerinde kiigik
degisiklikler yapmaktadir.

Grup yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip gecerlilik tarihinden
itibaren uygulayacaktir.

Yukaridaki standart ve yorumlarin, uygulanmasinin gelecek dénemlerde Grup’un finansal tablolari
Uzerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi beklenmektedir. 30 Eylul 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak
henlz yururlige girmemis ve Grup faaliyetleri ile ilgili olmayan standartlar ve degisiklikler yukarida
verilmemigtir.

2.3. Konsolidasyon Esaslari

Ara donem 06zet konsolide finansal tablolar, asagida acgiklanan esaslar dogrultusunda, ana sirket olan
Bak Ambalaj'in ve bagh ortakhklarinin hesaplarini igcermektedir. Konsolidasyon kapsamina giren
sirketlerin finansal tablolari, konsolide finansal tablolarin ¢ikarildidi tarihler itibariyla, TFRS’ye uygun
olarak yeknesak muhasebe politikalarini uygulayarak ve ayni goésterimi saglayarak hazirlanmistir.

Bagl Ortakliklar

Bagh ortakhklar dogrudan Sirket tarafindan kontrol edilen isletmelerdir. Kontrol glicli, Bak Ambalaj’in
dogrudan veya dolayli olarak sirketlerin finansal ve faaliyet politikalarini ydnetmesini ve bundan yarar
elde etmesini ifade eder. Bu kontrol glicinun kaynagi, Sirket'in dogrudan ya da dolayli yoldan sahip
oldugu hisse senetleri yoluyla ilgili sirkette %50'nin Gzerinde oy hakkina sahip olmasidir. Kontrol gtici
degerlendirilirken, mevcut ve kullanilabilir olan potansiyel oy haklari da dikkate alinir.

Bagh ortakliklar, kontrolin Grup’a transferinden itibaren konsolidasyona dahil edilmekte ve kontrolin
ortadan kalktigi tarihten itibaren de konsolidasyon kapsamindan ¢ikariimaktadir.

Bagh ortakliklarin finansal durum tablolari ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir/gider tablolari, tek
tek ve finansal tablo kalemleri bazinda konsolide edilmistir. Bununla beraber Grup’un sahip oldugu
istirak degeri, ilgili 6zkaynak tutariyla karsilikli netlestirilmigtir.

Asagidaki tablo, 30 Eylul 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla konsolidasyon kapsamina dahil
edilmis olan bagli ortakliklari ve Grup’un kontrol paylarini géstermektedir :

Sirket’in dogrudan
veya dolayli kontrol

Bagh ortakliklar paylar (%) Faaliyet Konusu Ulke
Ambalaj Malzemesi Dis

Bak Ambalaj Dig Ticaret A.S. 100 Ticareti Tarkiye

Bak Flexibles B.V. 100 Ambalaj Malzemesi Ticareti Hollanda
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1 Ocak - 30 Eyliil 2020 ara hesap dénemine ait
ozet konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
b) Yabanci para ¢evrimi
i) Fonksiyonel ve raporlama para birimi

Grup’un her bir sirketinin finansal tablo kalemleri, s6z konusu sirketin i¢inde bulundugu ve
operasyonlarini surdirdiigu ana ekonomide gegerli olan para birimi cinsinden dl¢tilmustir (“fonksiyonel
para birimi”). Ara dénem 6zet konsolide finansal tablolar ana sirketin fonksiyonel ve Grup’un raporlama
para birimi olan Turk Lirasi (“TL”") cinsinden hazirlanmis ve sunulmustur.

i)  lIslemler ve bakiyeler

Yabanci para cinsinden yapilan iglemler, islemin yapildigi gtnkl déviz kurlarindan fonksiyonel para
birimine gevrilmistir. Bu islemlerin gergeklesmesinden ve yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve
yukumliltklerin dénem sonu déviz kurlarindan gevrilmesinden kaynaklanan kur farki gelir ve giderleri
nakit akis ve net yatirrmin korumasi olarak degerlendirilip 6zkaynaklar altinda takip edilenler disinda
kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

iii)  Yabanci lilkelerdeki bagh ortakliklarin finansal tablolarinin gevrimi

Yabanci ulkelerde kayith bulunan bagli ortakliklarin finansal tablolari bulunduklari Ulkelerin standart,
kanun ve dizenlemelerine gére hazirlanmis olup ana ortaklik finansal tablolari ile uyumlu bir sunum ve
icerik icin TFRS’lere uyarlanmistir. Yabanci Ulkelerde faaliyet gosteren s6z konusu sirketlerin varlik ve
yukumlalUkleri bilango tarihindeki déviz kurlari kullanilarak TL’ye gevrilmistir. Bu ortakliklarin kapsamli
gelir tablosu kalemleri ise ortalama kurlar kullanilarak TL'ye g¢evrilmistir. Yabanci Ulkelerde faaliyet
g6steren bagh ortakliklarin agilis net varliklarinin yeniden c¢evrilmesi, ortalama kurlar ile bilango
tarihindeki kurlardan dogan farkliliklar 6zkaynaklar altindaki “yabanci para ¢evrim farklar” igerisinde
takip edilmektedir.

Bilanco tarihlerindeki ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu kalemleri icin kullanilan ilgili
dénemlerdeki ortalama kurlar asagidaki gibidir:

Doénem sonu: 30 Eylul 2020 31 Aralik 2019
Avro/Turk Lirasi 9,1281 6,6506

1 Ocak - 1 Ocak -
Ortalama: 30 Eyliil 2020 30 Eylul 2019
Avro/Turk Lirasi 7,5574 6,3290

2.4. Kargilagtirmal Bilgiler

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lzere, Grup’un ara dénem 6zet finansal
tablolari dnceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Grup, 30 Eylil 2020 tarihi itibariyla ara
dénem 6zet finansal durum tablosunu, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla hazirlanmig finansal durum tablosu
ile; 1 Ocak — 30 Eylul 2020 ara hesap dénemine ait 6zet konsolide kar veya zarar ve kapsamli gelir,
nakit akis ve Ozkaynaklar degisim tablolarini ise 1 Ocak - 30 Eylil 2019 ara hesap dénemi ile
karsilastirmali olarak dizenlemistir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi
acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gorildiginde yeniden siniflandiriir ve 6nemli farkhliklar
aciklanir.
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1 Ocak - 30 Eyliil 2020 ara hesap dénemine ait
ozet konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Cari déonem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmal bilgiler gerekli
géruldigunde yeniden siniflandirilir ve énemli farkhliklar agiklanir. Grup’un 2020 yili igerisinde tespit
etmis oldugu ekte sunulan finansal tablo alt gruplarinda 2019 yilina yénelik siniflandirmalar yapilmistir.
Buna istinaden cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali
bilgiler asagidaki gibi yeniden diizenlenmisgtir.

Diizenleme Diizenleme

oncesi sonrasi

bakiyeler Diizenleme etkisi bakiyeler

Kisa vadeli s6zlesme yukumlulikleri 1.517.348 (1.517.348) -

Kisa vadeli ertelenmis gelirler - 1.517.348 1.517.348

Uzun vadeli s6zlesme yukumlalUkleri 253.108 (253.108) -

Uzun vadeli ertelenmis gelirler - 253.108 253.108
Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun

vadeli karsiliklar 13.463.782 (1.437.062) 12.026.720
Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa

vadeli karsiliklar - 1.437.062 1.437.062

2.5. Netlestirme/ Mahsup

icerik ve tutar itibariyla énem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda ayri
gésterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslari veya fonksiyonlari agisindan birbirine benzeyen kalemler
itibariyla toplulastirilarak gosterilir. islem ve olayin éziiniin mahsubu gerekli kilmasi sonucunda, bu islem
ve olayin net tutarlar lzerinden gosterilmesi veya varliklarin, deger disukligu dustldikten sonraki
tutarlari Gzerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak degerlendirilmez. Grup’un normal
is akisi icinde gergeklestirdigi islemler sonucunda, elde ettigi gelirler, islem veya olayin 6zline uygun
olmasi sartiyla, net deg@erleri Gzerinden gosterilir.

2.6. Onemli muhasebe tahmin, varsayim ve kararlarindaki degisiklikler ve hatalar

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, sayet
varsa, gecis hukumlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénuk olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir
gecis hukmudndn yer almadidi degisiklikler, muhasebe politikasinda iste§e bagli yapilan 6nemli
degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye dénik olarak uygulanmakta ve énceki dénem
finansal tablolar yeniden duzenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir
déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin
yapildigi dénemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir. Tim muhasebe tahmin, varsayim ve kararlar
31 Aralik 2019 tarihli finansal tablolarda agiklanmis olanlar ile tutarl olarak uygulanmistir.

2.7. Cari Déneme iligkin Onemli Degisiklikler
Tum dinyay etkisi altina alan COVID-19’un, Grup’un faaliyetlerine ve finansal durumuna olasi etkilerinin
asgari seviyede tutulmasi igin gerekli aksiyonlar Grup ydnetimi tarafindan alinmistir. COVID-19

salginindan dolayi gerek Grup’un iginde bulundugu sektérde gerekse genel ekonomik aktivitede
yasanan gelismeler neticesinde Grup’un faaliyetleri genel olarak olumlu etkilenmistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Grup, 30 Eylul 2020 tarihli ara déonem finansal tablolarini hazirlarken COVID-19 salgininin finansal
tablolarina olasi etkilerini degerlendirmis ve ara dénem finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan
tahmin ve varsayimlarini gdézden gecirmistir. Grup bu kapsamda, 30 Eylul 2020 tarihli ara dénem
finansal tablolarinda yer alan finansal varliklar, stoklar, maddi duran varlik degerlerinde meydana
gelebilecek muhtemel deger dusuikliklerini test etmis ve herhangi bir deger dusukligu tespit
edilmemistir.

2.8. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlan

Ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan varliklar
ve yukumlalUklerin tutarlarini, sarta bagh varliklarin ve yukamlUltklerin agiklamasini ve hesap dénemi
boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullaniimasini
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Grup yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iligkin en iyi
bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farkhlik goésterebilir. Grup’'un énemli
muhasebe varsayim ve tahminleri agagidaki gibidir:

i) Arazi ve arsalar yeniden degerlenmesi

Yeniden dederleme galismalarinin sikligi, yeniden degerlemesi yapilan maddi duran varliklarin taginan
degerlerinin ilgili raporlama dénemi sonu itibariyla makul degerlerinden 6nemli Olgide farkl
olmadigindan emin olacak sekilde belirlenir. Yeniden degerleme galismalarinin yapilma sikhgi maddi
duran varlik kalemlerinin makul degerlerindeki degisime baglidir. Yeniden degerlenen bir varligin makul
degerinin tasinan degerinden 6énemli olglide farkli oldugu dislinilen durumlarda, yeniden degerleme
calismasinin tekrarlanmasi gerekmektedir ve bu ¢alisma ayni tarih itibariyla yeniden degerlenen varligin
bulundugdu varlik sinifinin tamami igin yapiimaktadir. Ote yandan makul deger degisimleri dnemsiz olan
maddi duran varliklar igin yeniden degerleme galismalarinin tekrarlanmasi gerekli goérilmemektedir.
Grup, arazi ve arsalarin 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla taginan degerlerinin 30 Eylul 2020 tarihli makul
degerlerinden 6nemli 6lgide farkli olmadigini varsaymaktadir.

i) Ticari alacaklar ve deger diglkligu

Grup yobnetimi, s6z konusu ticari alacaklarin geri kazanilabilirliginin degerlendiriimesini yaparken
musterilerden alinan teminatlar, ge¢cmis tahsilat performanslari, vade analizleri, alacaklara iligkin
anlagsmazlik veya davalari dikkate almaktadir. TUm bu degerlendirmeler sonucunda supheli alacaklarin
tespiti ile bu alacaklar i¢in ayrilan karsilik tutarlarinin belirlenmesi ydnetimin varsayim ve tahminlerini de
icermektedir.

2.9. TFRS’ye ve KGK tarafindan yayinlanan ilke kararlarina uygunluk beyani
Grup yodnetimi, finansal tablolarin KGK tarafindan yayimlanan TFRS’lere gbre hazirlanmasi ve dirust
bir sekilde sunumundan sorumludur. Grup yonetimi olarak, cari ve énceki déneme ait finansal tablolar

ile Gnemli muhasebe politikalarinin 6zeti ve dipnotlarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanip sunuldugunu
beyan ederiz.
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3. Nakit ve nakit benzerleri
30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Nakit
- TL bakiyesi 137 3.681
- Yabanci para bakiyesi 1.460 31.338
Bankalar
- TL vadeli mevduatlar 4.441.449 1.263.352
- TL vadesiz mevduatlar 415.451 235.026
- Yabanci para vadesiz mevduatlar 83.024.095 41.537.173
Toplam 87.882.592 43.070.570

30 Eylal 2020 tarihi itibariyla TL vadeli mevduatlarin ortalama vadeleri 1 aydan az olup, etkin faiz orani
ise %11,95'tir (31 Aralik 2019 tarihi itibari ile TL vadeli mevduatlarin ortalama vadeleri 1 aydan az olup,

etkin faiz orani %11’dir).

Yabanci para mevduatin ddviz detay! Dipnot 21'de agiklanmistir. Grup’un mevduatlarinin bulundugu
bankalarin kredi riskleri, bagimsiz veriler dikkate alinarak degerlendiriimekte olup herhangi bir risk
bulunmamaktadir.Grup’'un 30 Eylll 2020 tarihi itibariyla bloke mevduati bulunmamaktadir (2019 -

Yoktur).
4. Finansal borglar ve tiirev araglar
30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Kisa vadeli borglanmalar 44.341.883 34.583.216
Kisa vadeli kiralama iglemlerinden yukimlulukler 454.358 -
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari 36.713.910 29.147.167
Kisa vadeli finansal borglar 81.510.151 63.730.383
Uzun vadeli bor¢lanmalar 78.256.861 49.611.986
Uzun vadeli kiralama iglemlerinden yukimlulikler 2.523.105 2.497.278
Uzun vadeli finansal borglar 80.779.966 52.109.264
Toplam finansal borglar 162.290.117 115.839.647
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1 Ocak - 30 Eyliil 2020 ara hesap dénemine ait

ozet konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4, Finansal borglar ve tiirev araglar (devami)

a) Krediler

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Yillik etkin faiz Yillik etkin faiz
oranlari (%) Tutar oranlari (%) Tutar
Kisa vadeli borglanmalar:
Avro cinsinden banka kredileri 0,30 4.092.994 0,65-1,25 34.583.119
TL cinsinden krediler 7,25-14,00 40.248.889 - 97
44.341.883 34.583.216

Uzun vadeli kredilerin kisa vadeye diisen
kismi:

TL cinsinden banka kredileri - - 13-25 - 14,25 7.345.452
Avro cinsinden banka kredileri 1,25-4,00 36.713.910 1,25-4,00 21.801.715

36.713.910 29.147.167

Uzun vadeli bor¢glanmalar

Avro cinsinden banka kredileri 0,75-4,00 78.256.861 1,25 - 4,00 49.611.986
78.256.861 49.611.986
Toplam 159.312.654 113.342.369

30 Eylal 2020 tarihi itibariyla Avro cinsinden degisken faiz oranli kredilerin faiz orani Euribor+%1,25 ve
Euribor+%4‘tir (31 Aralik 2019: Avro: Euribor+%1,25 ve Euribor+%4tur).

30 Eylul 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla uzun vadeli kredilerin geri 6deme plani agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
2021 8.397.853 21.159.509
2022 45.267.078 18.017.080
2023 21.168.894 10.435.397
2024 3.423.036 -
Toplam 78.256.861 49.611.986
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.$. ve Bagh Ortakliklar
1 Ocak - 30 Eyliil 2020 ara hesap dénemine ait

ozet konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4, Finansal borglar ve tiirev araglar (devami)

30 Eylil 2020 ve 31 Aralk 2019 tarihleri itibariyla, Grup’'un degisken ve sabit faiz oranli finansal
borg¢larinin faiz orani yenileme tarihlerine goére hazirlanmig vade dadihmi agagidaki gibidir:

3aya 3ayile 1yilile

kadar 1 yil arasi 5 yil arasi Toplam
30 Eyliil 2020
Degisken faiz oranli finansal borglar 42.740.653 - - 42.740.653
Sabit faiz oranli finansal borglar 8.523.834 55.150.828 52.897.339 116.572.001
Toplam 51.264.487 55.150.828 52.897.339 159.312.654
31 Aralik 2019
Degisken faiz oranli finansal borglar 40.335.267 - - 40.335.267
Sabit faiz oranli finansal borglar 29.201.973 28.392.839 15.412.290 73.007.102
Toplam 69.537.240 28.392.839 15.412.290 113.342.369

30 Eylul 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla net bor¢lanmalarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2020 2019
1 Ocak 73.244.000 98.114.539
Bor¢clanmadan kaynaklanan nakit girigleri 109.262.141 50.300.285
Bor¢ 6demelerinden kaynaklanan nakit ¢ikislar (63.779.236) (67.175.223)
Kur farki degisimi - net 462.640 10.073.561
Faiz tahakkuku etkisi 24.740 1.267.142
Turev araglar (2.972.201) (323.911)
Nakit ve nakit benzerlerindeki degisim (44.812.022) 2.619.791
30 Eyliil 71.430.062 94.876.184
b) Turev araglar
30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Kontrat Gergege uygun Kontrat Gercege uygun
Miktar (TL) deger  Miktari (TL) deger
Varhk Yukiumliiliik Varlik  Yukumlilik
Riskten korunma amagl tirev
finansal varliklar/yukumlultkler:
Kisa vadeli - - - 7.733.928 - (2.972.201)
- - - 7.733.928 - (2.972.201)
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1 Ocak - 30 Eyliil 2020 ara hesap dénemine ait

ozet konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5. Ticari alacaklar ve borglar

a) Kisa vadeli ticari alacaklar

30 Eylil 2020 31 Aralik 2019

lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar

Musteri cari hesaplari 145.340.869 101.921.193

145.340.869 101.921.193
Eksi: Supheli ticari alacaklar karsiligi (832.002) (969.939)
Eksi: Ticari alacak reeskontu (348.628) (211.689)

144.160.239 100.739.565
iligkili taraflardan ticari alacaklar (Not 10) 2.310.386 2.630.041
Toplam 146.470.625 103.369.606

30 Eylll 2020 tarihi itibariyla kisa vadeli ticari alacaklarin agirlikli ortalama iskonto orani TL, ABD Dolari
ve ingiliz Sterlini cinsinden olan ticari alacaklar igin sirasiyla yillik %12,32, %0,20 ve %0,07 (31  Aralik
2019 — sirasiyla yillik %10,60, %1,81 ve %0,80) olup agirlikli ortalama vadeleri 3-4 ay araligindadir (31
Aralik 2019 — 3-4 ay araliginda).

30 Eylul 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla ticari alacaklarin vadeleri agagidaki gibidir:

30 Eylil 2020 31 Aralik 2019

Vadesi gecen alacaklar (*) 10.889.696 7.739.747
0-30 guin vadeli 50.789.908 38.432.499
31-60 gun vadeli 41.945.979 26.364.477
61-90 gun vadeli 26.517.491 21.213.565
91-180 giin vadeli 16.327.551 9.619.318
Toplam 146.470.625 103.369.606

(*) Grup ticari alacaklarini tahsil etmedeki ge¢mis deneyimini géz éninde bulundurarak karsihk
ayirmistir. Grup yonetimi karsiligr ayrilmis olan 832.002 TL tutarindaki supheli alacaklarin disinda
herhangi bir ek stipheli alacak riskinin bulunmadigini disinmektedir.

30 Eyliul 2020 itibariyla ticari alacaklari 111.295.011 TL'lik alacak sigortalari ile teminat altina alinmistir
(31 Aralik 2019 — 81.269.704 TL) (Not 20).

Supheli alacak karsiliginin cari donem igerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2020 2019
1 Ocak 969.939 866.525
Cari débnemdeki net degisim (137.937) 394.344
30 Eylul 832.002 1.260.869
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1 Ocak - 30 Eyliil 2020 ara hesap dénemine ait

ozet konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5. Ticari alacaklar ve borglar (devami)

b) Kisa vadeli ticari borglar

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019

lligkili olmayan taraflara ticari borglar

Saticilar 89.879.761 65.575.481
Eksi: Reeskont (648.362) (526.964)

89.231.399 65.048.517
iliskili taraflara ticari borglar (Not 10) 60.431.718 48.559.863
Toplam 149.663.117 113.608.380

30 Eylul 2020 tarihi itibariyla ticari borglarin iskonto edilmis tasinan degerin hesaplanmasinda kullanilan
agirlikl ortalama etkin faiz orani TL, ABD Dolari ve ingiliz Sterlini cinsinden olan ticari borglar igin sirasiyla
yillik ortalama %12,32, %0,20 ve %0,07 (31 Aralik 2019 — TL, ABD Dolari ve ingiliz Sterlini igin sirasiyla
yillik ortalama %10,60, %1,81 ve %0,80) olup slresi 2-3 ay araligindadir (31 Aralik 2019 — 2-3 ay
araliginda).

6. Stoklar
30 Eylil 2020 31 Aralik 2019
Hammaddeler ve yardimci malzemeler 52.929.284 48.630.281
Mamul ve yari mamul stoklari 46.006.534 41.405.758
Toplam 098.935.818 90.036.039

30 Eylil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla stoklar Uzerinde herhangi bir rehin/haciz
bulunmamaktadir.

7. Pesin 6denmisg giderler

a) Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Stoklar igin verilen avanslar 1.389.039 73.639
Pesin 6denen sigorta, abonelik ve diger giderler 4.425.060 3.420.979
Toplam 5.814.099 3.494.618

b) Uzun vadeli pesin 6denmis giderler

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Sabit kiymetler icin verilen avanslar 432.746 213.712
Toplam 432.746 213.712
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1 Ocak - 30 Eyliil 2020 ara hesap dénemine ait
ozet konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
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8. Diger donen varliklar
30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
iade alinacak KDV 10.094.230 6.861.523
Devreden KDV 12.485 273.884
Diger 46.035 56.996
Toplam 10.152.750 7.192.403
9. Maddi ve maddi olmayan duran varlklar

30 Eylul 2020 tarihinde sona eren dokuz aylik ara hesap dénemi iginde alinan maddi ve maddi olmayan
duran varliklarin tutari sirayla 14.455.894 TL ve 2.017.880 TL'dir (30 Eylil 2019 — sirayla 8.555.298 TL
ve 609.049 TL). Maddi duran varlik alimlarinin dnemli bir kismi makine alimlarindan kaynaklanmaktadir.

30 Eylul 2020 tarihinde sona eren dokuz aylik hesap dénemi igin maddi ve maddi olmayan duran
varliklar ile kullanim hakki varliklarina iliskin cari dénem amortisman ve itfa paylari sirayla 12.003.864
TL, 2.162.324 TL ve 569.171 TL'dir (30 Eylil 2019 — sirayla 11.081.765 TL, 1.796.470 TL ve 478.851
TL, yoktur).

10. lligkili taraf agiklamalan
a) lligkili taraflara ticari borglar

30 Eylul 2020 31 Aralik 2019
Polibak Plastik Film San. A.$. (**) 46.486.527 32.882.784
Bareks Plastik Film Ekstruzyon San. ve Tic. A.S. (**) 6.760.676 8.513.435
Bak Gravir Tekn. San. ve Tic. A.$. (**) 5.352.132 3.759.293
Bak-net lletisim ve Bilgi Urlinleri Paz. San. Tic. A.$. (**) 721.245 718.738
Bakioglu Holding A.S. (¥) 666.055 659.359
Baksas Sigortacilik A.S. (**) 245.196 1.368.274
Onsa Ozel Guvenlik Hizmetleri Ltd. Sti. 190.391 191.662
Bakis Yapi Ingaat San. Tic. A.S. (**) 111.760 552.650
Eksi: iligkili taraflara borg reeskontu (-) (102.264) (86.332)
Toplam (Not 5) 60.431.718 48.559.863

*) Ana ortak
(**)  Ana ortak/ana sermayedar’in bagli ortak ve istirakleri

30 Eylul 2020 tarihi itibariyla iligkili taraflara olan kisa vadeli ticari bor¢larin ortalama vadeleri 3 ay
icerisindedir (31 Aralik 2019: 3 ay).

b) iligkili taraflardan ticari alacaklar

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Polibak Plastic America (**) 2.270.377 2.622.547
Freshbak Organik Dogal Gida San ve Tic. A.S. (**) 40.603 16.230
Diger - 168
Eksi: iliskili taraflardan alacak reeskontu (-) (594) (8.904)
Toplam (Not 5) 2.310.386 2.630.041

(*)  Anaortak
(**)  Ana ortak/ana sermayedar’in bagli ortak ve istirakleri
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10. lligkili taraf agiklamalar (devami)

30 Eylul 2020 tarihi itibariyla iligkili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklarin ortalama vadeleri 4 ay
icerisindedir (31 Arallk 2019: 4 ay). Sirket'in alacaklari temel olarak yapilan Grin satislarindan
dogmaktadir.

30 Eylil 2020 tarihi itibariyla iligkili taraflardan vadesi gegen ticari alacaklar toplami 18.699 TL (31 Aralik
2019: Yoktur) olup ortalama gecikme suresi 15 gundur (31 Aralik 2019: Yoktur).

Sirket yoOnetimi gecmis deneyimlerini géz 6nudnde bulundurarak 6nemli bir tahsilat problemi
yasamayacagini 6ngérmektedir.

c) lligkili taraflardan yapilan alim iglemleri
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 2020 30 Eylul 2019
Mal, varlik ve  Vade ve kur Mal, varlik ve Vade ve
hizmet farklan hizmet  Kkur farklari
Polibak Plastik Film San. A.$. (**) 92.149.539 9.729.563 71.783.799 1.858.493
Bareks Plastik Film Ekstruzyon San. ve Tic. A.S.

(**) 21.362.412 1.509.221 25.678.366 725.882

Bak Gravir Tek. San. ve Tic. A.S. (**) 16.140.066 181 11.402.136 20.993
Bak-net Iletisim ve Bilgi Uriinleri Paz.
San. Tic. A.S. (**) 5.514.040 469 4.630.417 16.701
Bakioglu Holding A.$. (¥) 5.116.582 35.945 4.582.249 3.215
Onsa Ozel Giivenlik Hizmetleri Ltd.Sti. (**) 1.926.947 - 1.516.333 -
Baksas Sigortacilik A.S. (**) 963.961 1.154 770.314 22.715
Bakis Yapi insaat San. Tic. A.S. (**) 590.754 1.471 1.040.102 1.130
Egeorman Zeytin Ve Zeytinyaglari San Ve Tic.

AS. () 92.682 9 52.436 881
Ege Orman Vakfi 26.511 - 28.719 -
Freshbak Organik Dogal Gida San. Ve Tic.A.S(**) 12.872 - 89.725 -
Polibak Plastic America (**) - - 126 -

143.896.366 11.278.013  121.574.722 2.650.010

(*)  Anaortak
(**)  Ana ortak/ana sermayedar’in bagli ortak ve istirakleri

Grup sirketlerimizden Polibak Plastik Film San A.S$.’den ve Bareks Plastik Film Ekstruzyon San.ve

Tic.A.S.’den baski ve laminasyon filmleri, Bak Gravir Tek. San. ve Tic. A.$.’den ¢elik silindir ve
silindir isleme hizmeti alinmaktadir.
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10. lligkili taraf agiklamalan (devami)
d) lligkili taraflara yapilan satis igslemleri
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 2020 30 Eylual 2019
Mal, varhk Vade ve kur  Mal, varlik ve Vade ve
ve hizmet farklar hizmet kur farklari
Polibak Plastic America (**) 5.913.862 - 3.956.379 -
Polibak Plastik Film San. A.S. (**) 1.856.334 63.830 2.050.977 2.391.624
Bareks Plastik Film Ekstruzyon San. ve Tic. A.S. (**) 1.423.160 153.527 1.743.482 1.092.293
Bak-net lletisim ve Bilgi Uriinleri Paz. San. Tic. A.S. 169.421 1.336
(**) 119.079 -
Baksas Sigortacilik A.S. (**) 106.735 4.635 51.489 -
Bakioglu Holding A.S. (*) - 1.158 - 1.359
Bakis Yapi insaat San. Tic. A.S. (**) 101.493 - 134.041 -
Freshbak Organik Dogal Gida San. Ve Tic.A.S(**) 87.943 6.840 288.203 -
Bak Gravir Tekn. San. ve Tic. A.S. (**) 81.859 16.283 185.044 -
Ege Orman Vakfi Ajaglandirma - 34 - -
Ege Orman Vakfi 6 - - -
9.740.813 247.643 8.528.694 3.485.276

(*)  Anaortak
(**)  Ana ortak/ana sermayedar’in bagli ortak ve istirakleri

e) Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

L:Jst dlzey yoneticiler,Yonetim Kurulu Gyeleri,Genel Mudur ve departman mudurlerinden olugsmaktadir.
Ust diizey yoneticilere saglanan faydalarin tutari maas ve benzeri faydalar ile kidem ve izin karsiligi
rakamlarindan olugsmaktadir.

Grup’un 1 Ocak — 30 Eylul 2020 ve 2019 dénemleri icin Ust dizey yoneticilerine sagladig faydalar
asagidaki gibidir:

30 Eylul 2020 30 Eyliil 2019

Ucret ve (icret benzeri diger faydalar 3.411.932 3.936.122
Diger faydalar 208.317 135.170
Toplam 3.620.249 4.071.292

11. Calisanlara saglanan faydalara iligkin borglar

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Odenecek personel licretleri 2.177.420 1.982.286
Personel SGK borglari 1.140.133 1.037.594
Calisanlara iligkin vergiler 594.948 607.980
Toplam 3.912.501 3.627.860
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12.  Ertelenmis gelirler

a) Kisa vadeli ertelenmis gelirler

30 Eylil 2020 31 Aralik 2019
Mal ve hizmet satiglarindan dogan ertelenmis gelirler 1.561.862 1.091.186
Diger ertelenmis gelirler - 426.162
Toplam 1.561.862 1.517.348

b) Uzun vadeli ertelenmis gelirler

30 Eylul 2020 31 Aralik 2019
Diger ertelenmis gelirler 360.109 253.108
Toplam 360.109 253.108

13. Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklar

Kidem tazminati karsihgi

Tiarkiye’de mevcut kanunlar gercevesinde Sirketlerin, calismalari emeklilik nedeniyle sona eren veya
istifa ya da herhangi bir gecerli nedene bagli olmaksizin isine son verilen personele toplu bir 6deme
yapmasi zorunludur. Kidem tazminati yUkimlUliglu zorunlu olmamasindan 6tirl, fonlamaya tabi
degildir.

Sirket’in kidem tazminati karsihidinin hesaplanmasinda 1 Temmuz 2020 tarihinden itibaren gecerli olan

7.117,17 TL tavan tutar dikkate alinmistir (1 Temmuz 2019, 6.379,86 TL) tavanina tabidir.

Kullanilan baglica aktieryal varsayimlar:

30 Eylal 2020 30 Eylil 2019
Net iskonto orani (%) 4,05 5,02
Emeklilik olasihdi (%) 95,19 94,97
Kidem tazminati yakimliliklerinin agilis ve kapanis bakiyelerinin mutabakati:
2020 2019
1 Ocak 12.026.720 9.238.623
Hizmet maliyeti 1.790.183 972.125
Faiz maliyeti 1.068.875 831.477
Aktleryal (kazang) / kayip (26.645) 814.462
Ddénem igerisinde 6denen (596.375) (1.394.657)
30 Eylil 14.262.758 10.462.030
14. Diger kisa vadeli yukumlualiukler
30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Odenecek vergi ve fonlar 1.904.097 557.878
Diger 6denecek borglar 22.239 21.114
Toplam 1.926.336 578.992
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15. Vergiler

30 Eylil 2020 31 Aralik 2019

Kurumlar vergisi karsiligi 5.544.724 1.923.977
Eksi: Pesin 6denen kurumlar vergisi (4.501.831) (2.411.580)
Dénem kan vergi yukumliliigu 1.042.893 (487.603)

Tarkiye'de, kurumlar vergisi orani 2020 yil igin %22’dir (31 Aralik 2019 - %22). Bu oran, kurumlarin
ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi
yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar istisnasi gibi) ve indirimlerin (yatirim indirimi gibi)
indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitiimadigi takdirde baska bir vergi
6denmemektedir.

Sirket, 5746 sayil yasa kapsaminda yapmis oldugu Ar - Ge harcamalarini aktiflestirmektedir. Ayni yasa
hikumlerine gore Sirket yaptigi Ar - Ge harcamalari Gzerinden ilgili mevzuat ¢ercevesinde hesaplama
yaparak, yapmis oldugu harcamalarin kanunun izin verdigi kismi igin %100 oraninda Ar-Ge indirimi
istisnasi kullanmaktadir.

Cari donem vergi giderinin mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eyliil 2020 30 Eyldl 2019

Vergi oncesi kar 22.688.411 13.978.664
Vergi 6ncesi kar tzerinden hesaplanan vergi gideri (%22) (4.991.450) (3.075.306)
Indirilecek gelirlerin vergi etkisi 500.819 438.235
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin vergi etkisi (13.119) (275.570)
Diger 96.977 (134.530)
Toplam vergi gideri (4.406.773) (3.047.171)

Ertelenen verqi

5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanarak yurirlige giren 7061 Sayili “Bazi Vergi Kanunlari
ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapiimasina Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve 2020 yillari
icin kurumlar vergisi orani %20'den %22'ye cikariimistir. Yurarlige giren bu Kanuna gére, ertelenen
vergi varlik ve yukumlulukleri, varliklarin gerceklestigi veya yukumlaliklerin yerine getirildigi bu
dénemler icin %22 vergi orani ile hesaplanmistir. 2021 ve sonraki donemler icin gegici farklarin iptalleri
%20 ile hesaplanacaktir (31 Aralik 2019 - %22).

5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanarak yururlige giren 7061 Sayili “Bazi Vergi Kanunlari
ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapiimasina Dair Kanun” kapsaminda yapilan tasinmaz
satiglarindan elde edilen kazancin %50’lik kismina istisna uygulanacak; bu tarihnten 6nce yapilan
tasinmaz satiglarindan elde edilen kazancin ise %795’lik kismi istisna uygulamasina konu edilebilecektir.
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15. Vergiler (devami)

30 Eyldl 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlk ve
yukumliltklerinin yrurlikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dékimu asagidaki gibidir:

Vergilendirilebilir Ertelenmig vergi

gegici farklar varhgi/ (yikiimliliigi)

30 Eyliil 31 Aralik 30 Eyliil 31 Aralik

2020 2019 2020 2019

Maddi ve maddi olmayan duran varlik farklari 52.817.346  51.295.376 (9.585.383) (9.291.238)
Maddi duran varlik yeniden degerleme artis fonu 41.223.889 41.223.889 (4.122.389) (4.122.389)
Teslimati yapiimamis satiglar ve maliyetleri, net (1.841.911) (1.639.560) 405.220 360.703
Kidem tazminati karsihgi (14.262.758) (12.026.720) 2.852.552 2.405.344
Kullaniimamis izin karsiliklari (1.900.192) (1.437.062) 380.038 287.412
Turev finansal araglara iligkin diizeltmeler - (2.972.201) - 653.884
Diger (4.032.223) 278.610 874.244 (76.895)
Ertelenmis vergi yiikiimliliikleri — net (9.195.718) (9.783.179)

16. Ozkaynaklar

Grup’un 30 Eylil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerindeki hissedarlari ve sermaye icindeki paylari tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019

Pay orani Pay Pay orani Pay

Hissedar (%) tutan (TL) (%) Tutari (TL)
Bakioglu Holding A.S. 48,87 17.592.000 48,87 17.592.000
Halka agik 48,59 17.492.711 48,59 17.492.711
Diger 2,54 915.289 2,54 915.289
Odenmis sermaye 100 36.000.000 100 36.000.000

Grup’un sermayesi 36.000.000 TL olup igbu sermaye her biri 1,00 kurus nominal degerde 3.600.000.000
adet paya bolinmustir. Sermayeyi temsil eden pay senetleri (A), (B) ve (C) olmak lzere ¢ gruba
ayriimaktadir. Grup paylarindan 10.000.000 adedi (A) grubu nama yazili, 29.000.000 adedi (B) grubu
hamiline yazilh ve 3.561.000.000 adedi (C) grubu hamiline yazilh paylardan olugsmaktadir. (C) grubu
hamiline yazili pay senetleri Borsa’'da islem gormektedir.

(A) grubu pay sahiplerine; yénetim kurulunun ¢ogunlugunu se¢me imtiyazi taninmis olup, (B) grubu pay
sahiplerine ise, (A) grubu pay sahiplerinin se¢mis oldugu yoénetim kurulu uyeleri disinda kalan yonetim
kurulu Gyelerini segme imtiyazi verilmistir.

Tark Ticaret Kanunu'na goére, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu'na goére birinci tertip yasal yedekler, Grup’un 6édenmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6édenmis
sermayenin %5’ini agan dagitilan karin %10’udur. TUrk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50’sini ge¢cmedigdi strece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun diginda
herhangi bir sekilde kullanilmasi mimkin degildir.

Yukarida bahsi gegen tutarlarin Turkiye Finansal Raporlama Standartlari uyarinca “Kardan Ayrilan

Kisitlanmis Yedekler” icerisinde siniflandirilmasi gerekmektedir. Grup’un 30 Eylil 2020 tarihi itibariyla
kardan ayrilan kisittanmis yedeklerinin tutar 8.719.132 TL’dir (31 Aralik 2019 — 8.585.861 TL).
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16. Ozkaynaklar (Devami)

Halka acik Sirketler, kar payi dagitimlarinit SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren ylrurlige giren
[1-19.1 no’lu Kar Payi Teblidi'ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarini genel kurullar tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari gergevesinde ve ilgili
mevzuat hikidmlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda, asgari
bir dagitim orani tespit edilmemistir. Gruplar esas s6zlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda
belirlenen sekilde kar payir oderler. Ayrica, kar paylari esit veya farkh tutarh taksitler halinde
o6denebilecektir ve ara donem finansal tablolarda yer alan kar lzerinden nakden kar payi avansi
dagitabilecektir.

TTK'ye gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas s6zlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri icin belirlenen kar payi ayrimadik¢a; baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, ydnetim kurulu Uyelerine, ortaklik ¢calisanlarina ve pay sahibi
disindaki kisilere kardan pay dagitiimasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin belirlenen kar
payi nakden 6denmedikge bu kigilere kardan pay dagitilamaz.

Diger 6zkaynak kalemleri

30 Eylil 2020 31 Aralik 2019

Nakit akis riskinden korunma amagli aracglarda gergege uygun deger degisimi - (2.478.008)
Nakit akis riskinden korunma amagl araglarin ertelenmis vergi etkisi - 545.162
Ara toplam - (1.932.846)
Tanimlanmig fayda planlari yeniden dlgiim kayiplari (6.679.324) (6.705.970)
Tanimlanmig fayda planlari yeniden dlgiim vergi etkisi 1.335.864 1.341.194
Ara toplam (5.343.460) (5.364.776)
Maddi duran varlik yeniden degerleme artis fonu 41.223.889 41.223.889
Maddi duran varlik yeniden degerleme artisi vergi etkisi (4.122.389) (4.122.389)
Ara toplam 37.101.500 37.101.500
Geri alinmig paylar (1.108.139) (1.108.139)
Yabanci para gevrim farklari 195.009 75.783
Toplam 30.844.910 28.771.522
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17. Hisse basina kazang

Kar veya zarar tablosunda beyan edilen hisse basina kazang, net ddnem karinin ilgili dénem icinde mevcut
hisselerin agirlikli ortalama adedine bdlinmesi ile tespit edilir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis kazancglardan paylari oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz
Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikariimis
hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse bagina kazan¢ hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi
ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Hisse basina esas kazang, hissedarlara ait net kazancin ¢ikarilmis adi hisselerin s6z konusu dénemdeki
agirhikh ortalama adedine bdlinmesi ile hesaplanir.

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -

30 Eyliil 2020 30 Eyldl 2019 30 Eyliil 2020 30 Eylul 2019

Net dénem kari A 18.281.638 10.931.493 3.319.587 3.048.637
Cikariimis adi hisselerin

agirhikli ortalama adedi B 3.600.000.000 3.600.000.000 3.600.000.000 3.600.000.000

Hisse basina kazang A/B 0,0051 0,0030 0,0009 0,0008

18. Esas faaliyetlerden diger gelirler / giderler

a) Esas faaliyetlerden diger gelirler

1 Ocak — 1 Ocak — 1 Temmuz - 1 Temmuz —

30 Eyliil 2020 30 Eylil 2019 30 Eyliil 2020 30 Eylil 2019

Kur farki geliri 40.369.888 14.156.711 22.966.278 1.387.739
Diger 1.615.629 640.514 620.004 330.042
Toplam 41.985.517 14.797.225 23.586.282 1.717.781

b) Esas faaliyetlerden diger giderler

1 Ocak — 1 Ocak — 1 Temmuz - 1 Temmuz —

30 Eyliil 2020 30 Eylil 2019 30 Eyliil 2020 30 Eylil 2019

Kur farki gideri 29.798.614 13.760.557 18.168.030 4.228.584
Diger 1.509.184 1.491.295 1.344.673 520.111
Toplam 31.307.798 15.251.852 19.512.703 4.748.695

(26)



Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.$. ve Bagh Ortakliklar
1 Ocak - 30 Eyliil 2020 ara hesap dénemine ait

ozet konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19. Finansman gelirleri / giderleri

1 Ocak - 1 Ocak- 1 Temmuz - 1 Temmuz —
30 Eylil 2020 30 Eylul 2019 30 Eyliil 2020 30 Eyldl 2019
Finansman gelirleri:
Kur farki geliri 17.792.021 8.388.388 11.528.205 6.351.994
Faiz geliri 317.331 607.700 225.266 132.927
Toplam 18.109.352 8.996.088 11.753.471 6.484.921
Finansman giderleri:
Kur farki gideri 39.344.341 11.726.674 22.613.265 2.601.704
Faiz gideri 3.918.485 3.264.316 1.756.654 651.614
Kefalet giderleri 1.332.378 1.415.640 499.928 452.601
Banka komisyonlari ve masraflar 855.747 874.219 317.458 348.149
Toplam 45.450.951 17.280.849 25.187.305 4.054.068

20. Teminat, rehin ve ipotekler (TRi)

a) Alinan teminatlar:

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Kefalet 166.378.090 117.077.020
Ticari alacaklarin korunmasi (**) (Not 5) 111.295.011 81.269.704
Alinan teminat ¢ek ve senetleri (*) 1.662.720 1.603.235
Toplam 279.335.821 199.949.959

*) 30 Eylil 2020 tarihi itibariyla, Grup’un almig oldugu teminat ¢ek ve senetleri 1.662.720 TL’si (31 Aralik 2019
— 1.603.235 TL) ticari iligkide bulundudu tedarikcilerinden almis oldugu teminat mektuplarindan
olugmaktadir.

(**) 30 Eylil 2020 tarihi itibariyla, Grup’un ticari alacaklarinin tahsilat riskine kargi almis oldugu Coface,
Eximbank sigortasi ve akreditiflerden olusmaktadir.
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20. Teminat, rehin ve ipotekler (TRi) (devami)

Grup’un almis oldugu teminatlarin orijinal para detayi 30 Eylil 2020 ve 31 Aralik 2019 itibariyla asagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Orijinal TL Orijinal TL
para birimi karsihgi para birimi karsilig
Ticari alacaklarin korunmasi
Avro 11.116.296 101.470.661 10.640.149  70.763.376
GBP 378.998 3.801.690 446.519 3.472.355
ABD Dolari 771.345 6.022.660 1.170.158 6.950.972
TL - - 83.001 83.001
Kefalet
Avro 13.643.484 124.539.090 16.436.364 109.311.682
TL 41.839.000 41.839.000 7.765.338 7.765.338
Alinan teminat ¢ek ve senetleri
TL 960.000 960.000 910.000 910.000
Avro - - 23.850 158.617
ABD Dolari 90.000 702.720 90.000 534.618
279.335.821 199.949.959

b) Verilen teminatlar

Grup’un vermis oldugu teminatlarin orijinal para detayi 30 Eylul 2020 ve 31 Aralik 2019 itibariyla asagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Orijinal Orijinal TL
para birimi TL kargihg: para birimi karsihgi

Teminat mektuplari (*)
Avro 8.074.500 73.704.843 10.426.500 69.342.481
TL 1.839.000 1.839.000 1.990.000 1.990.000

Teminat senetleri (**)

TL 2.068.120 2.068.120 1.811.000 1.811.000
77.611.963 73.143.481

* Teminat mektuplarinin énemli bir bélimii Eximbank’a ve izmir Giimriik Mistesarligi’'na verilen
teminatlardan olugsmaktadir.

(**) Teminat senetlerinin 6nemli bir boélimi Organize Sanayi Mudirligi’'ne verilen teminat
senetlerinden olugsmaktadir.
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20. Teminat, rehin ve ipotekler (TRI) (devami)

30 Eyldl 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Grup’un verdidi teminat, rehin veya ipotekler TL
cinsinden olup detayi asagidaki gibidir:

Grup tarafindan verilen TRI’ler 30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019

A.Kendi Tulzel Kisiligi Adina Vermis Oldugu
TRYP'lerin Toplam Tutari 77.611.693 73.143.481
B.Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen - -

Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutari - -
C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yurittiimesi Amaciyla
Diger 3. Kisiler'in Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu

TRI'lerin Toplam Tutari
D.Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutari - -
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam Tutari - -
ii. B ve C Maddelerfi Kapsamina Girmeyen Diger Grup Gruplar Lehine

Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari - -
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kigiler Lehine Vermis Oldugu

TRi’lerin Toplam Tutari - -

Toplam 77.611.693 73.143.481

Grup’un vermis oldugu diger TRI'lerin Grup’un ézkaynaklarina orani %0 %0
21. Finansal araglar ve finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Sermaye risk yonetimi

Grup, sermaye ybnetiminde, bir yandan faaliyetlerinin surekliligini saglamaya caligirken diger yandan
da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliliga gegmeyi hedeflemektedir.

Grup yonetimi sermaye yapisini diizenli olarak inceler. Bu incelemeler sirasinda kurul, sermaye maliyeti
ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskleri degerlendirir. Grup, kurulun yaptigi dnerilere
dayanarak sermaye yapisini yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu
kadar yeni hisse ihraci ve sermaye avansi alimi yollariyla dengede tutmayi amacglamaktadir.

Grup y6netimi sermaye risk yonetimini net borg/6zkaynaklar oranini takip ederek gerceklestirmektedir.
Bu oran net borcun toplam sermayeye bolinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin
toplam borg tutarindan (bilangoda gosterildigi gibi finansal borglar ve yukimlilukleri, finansal kiralama
ve ticari borglari icerir) disulmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, bilangoda gdsterildigi gibi 6z sermaye
ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

Finansal risk faktorleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve fiyat riski),
kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grup’un risk yénetimi programi genel olarak mali
piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal performansi Uzerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize
edilmesi Uzerine odaklanmaktadir.

Risk yénetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda muhasebe ve finansman
mudurltkleri tarafindan yuritilmektedir. Risk politikalarina iliskin olarak ise Grup’un muhasebe ve
finansman madurlukleri tarafindan finansal risk tanimlanir, degerlendirilir ve Grup’un operasyon uniteleri
ile birlikte calismak suretiyle riskin azaltilmasina yonelik araglar kullanilir.
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21. Finansal araglar ve finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kredi riski yonetimi

Finansal araglari elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktadir. Grup yénetimi bu riskleri, her anlagsmada bulunan karsi taraf igin ortalama riski kisitlayarak
ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir. Grup’un tahsilat riski, esas olarak ticari
alacaklarindan dogmaktadir. Grup, bayilerinden dogabilecek bu riski, bayiler i¢in belirlenen kredi
limitlerini alinan teminatlara gore belirleyerek yonetmektedir. Kredi limitlerinin kullanimi Grup tarafindan
surekli olarak izlenmekte ve musterinin finansal pozisyonu, gegmis tecriibeler ve diger faktérler goz
onlne alinarak musterinin kredi kalitesi surekli degerlendiriimektedir. Ticari alacaklar, Grup politikalari
ve prosedurleri dikkate alinarak degerlendiriimekte ve bu dogrultuda stpheli alacak karsiligi ayrildiktan
sonra bilangoda net olarak goésterilmektedir (Not 5, Not 20).
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21. Finansal araglar ve finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

30 Eyliil 2020:
Alacaklar
Ticari alacaklar (1) Diger alacaklar
iligkili Diger lligkili Diger Bankalardaki
taraflar taraflar _ taraflar taraflar mevduat Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (2) 2.310.386  144.160.239 - 48.710 87.880.995 234.400.330
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - 111.295.011 - - - 111.295.011
A. Vadesi gegmemis yada deger dusukligline ugramamis finansal varliklarin net
defter degeri (3) 2.310.386  133.270.543 - - 87.880.995 223.461.924
B. Kogullarin yeniden gérusulmuis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya
deger dusikligline ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi ge¢gmis ancak deger diisikligine ugramamis varliklarin net defter
degeri - 10.889.696 - 48.710 - 10.938.406
- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - 10.889.696 - - - 10.889.696
D. Deger dusukligune ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 832.002 - - - 832.002
- Deger dusukligi (-) - - -

- Net deg@erin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

- Vadesi gegmemis (brit defter degeri)

- Deger dusukligu (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
E. Bilango disi kredi riski igeren unsurlar

- (832.002)

(2) Grup'un ticari alacaklari tifdruk baski, flekso baski ve baskisiz ambalaj malzemesi satislarindan dogmaktadir.
(2) ligili tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi guvenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
3) Grup ybénetimi gecmis deneyimini g6z dninde bulundurarak ilgili tutarlarin tahsilatinda herhangi bir sorun ile karsilasmayacagini 6ngérmektedir.
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21. Finansal araglar ve finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2019:

Alacaklar
Ticari alacaklar (1) Diger alacaklar
iligkili Diger iligkili Diger Bankalardaki
taraflar taraflar taraflar taraflar mevduat Toplam
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (2) 2.630.041 100.739.566 - 97.371 43.035.551 146.502.529
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - 81.269.704 - - - 81.269.704

A. Vadesi gegmemis yada deger disikligine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri (3) 2.630.041 92.999.819 - - 43.035.551 138.665.411
B. Kosullarin yeniden gorisilmus bulunan, aksi takdirde vadesi

gecmis veya deger dusukligine ugramis sayilacak finansal

varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi ge¢cmis ancak deger disukligine ugramamis varliklarin

net defter degeri - 7.739.747 - 97.371 - 7.837.118
- Teminat, vs ile gliivence altina alinmig kismi - 7.739.747 - - - 7.739.747
D. Deger dusukligune ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 969.939 - - - 969.939

- Deger dusUkligu (-) - (969.939) - - - (969.939)
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - -
- Vadesi gegmemis (brit defter degeri) - - - - - -
- Deger dusUkligu (-) - - - - - -

E. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar - - - - - -
(2) Grup’un ticari alacaklari tifdruk baski, flekso baski ve baskisiz ambalaj malzemesi satiglarindan dogmaktadir.

(2) ilgili tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi glivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
3) Grup y6netimi gegmis deneyimini g6z oniinde bulundurarak ilgili tutarlarin tahsilatinda herhangi bir sorun ile karsilagsmayacagini 6ngérmektedir.
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21. Finansal araglar ve finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kur riski yonetimi

Grup, yurt ici ve yurt disindaki sirketler ile yabanci paraya dayal ticari faaliyetlerde bulunmasi sebebiyle
kur riskine maruz kalmaktadir. Kur riski ileride olusacak ticari islemler, kayda alinan yabanci para aktif
ve pasifler sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir. Grup s6z konusu kur riskini déviz pozisyonunu dizenli analiz
ederek takip etmekte ve sinirlandirmaktadir.

30 Eylil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Grup’un yabanci
yukumlalUklerinin tutarlari ile TL karsilik tutarlari asagdidaki gibidir:

para varliklarinin ve

30 Eylil 2020 Yabanci para pozisyonu tablosu
TL ABD

kargihg: Dolan Avro GBP
1. Ticari Alacaklar 125.523.856  3.488.530 10.092.295 614.295
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,
Banka hesaplari dahil) 83.025.555 3.051.305 3.932.129  2.323.629
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
3. Diger 55.160 245 5.833 -
4. Donen Varliklar (1+2+3) 208.604.571 6.540.080 14.030.257  2.937.925
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
7. Diger 480.928 - 52.687 -
8. Duran Varliklar (5+6+7) 480.928 - 52.687 -
9. Toplam Varliklar (4+8) 209.085.499 6.540.080 14.082.944  2.937.925
10. Ticari Borglar 106.427.464  2.370.813 9.631.375 -
11. Finansal Yukumlulukler 40.821.081 - 4.472.024 -
12a. Parasal Olan Diger YUkimlalikler - - - -
12b. Parasal Olmayan Dider Yukumlultkler 1.646.182 70.220 116.385 3.542
13. Kisa Vadeli YUkimlultkler (10+11+12) 148.894.727 2.441.033 14.219.784 3.542
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yukumlultkler 78.256.863 - 8.573.182 -
16a. Parasal Olan Diger YUkimlalikler - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yukumlultkler - - - -
17. Uzun Vadeli Yukimlulukler (14+15+16) 78.256.863 - 8.573.182 -
18. Toplam Yukumlaltkler (13+17) 227.151.590 2.441.033 22.792.966 3.542
19. Bilango DigiI Turev Araclarin Net Varlik/

(Yikamluluk ) Pozisyonu (19a-19b) - - - -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yukdmlulik Tutan - - - -
20. Net Yabanci Para Varlik/ (YUkiamlilik)

Pozisyonu (9-18+19) (18.066.090) 4.099.048 (8.710.025) 2.934.383
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik/

(YUkimluluk) Pozisyonu (=1+2a+3+5+6a-10-11-

12a-14-15-16a) (16.900.837) 4.169.267 (8.646.324)  2.937.925
22. Déviz Hedge'i igin Kullanilan Finansal Araglarin

Toplam Gergege Uygun Degeri - - - -
23. ihracat 307.902.509 7.068.998 30.201.785  3.778.772
24. ithalat 71.777.460 709.869 7.252.196 3.592
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21. Finansal araglar ve finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2019

Yabanci para pozisyonu tablosu

TL ABD

karsihig Dolari Avro GBP
1. Ticari Alacaklar 89.387.417 2.841.133 10.372.732 453.370
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,
Banka hesaplari dahil) 41.568.511 2.643.011 3.174.780 611.368
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
3. Diger 33.734 485 4.638 -
Doénen Varliklar (1+2+3) 130.989.662 5.484.629 13.552.150 1.064.738
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
7. Diger 189.103 - 28.434 -
8. Duran Varliklar (5+6+7) 189.103 - 28.434 -
9. Toplam Varliklar (4+8) 131.178.765 5.484.629 13.580.584 1.064.738
10. Ticari Borglar 81.185.783 1.755.560 10.639.251 -
11. Finansal Yukdmlilikler 56.384.835 - 8.478.158 -
12a. Parasal Olan Diger Yukumltltkler - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yukumlulukler 950.132 97.345 51.776 3.542
13. Kisa Vadeli Yukumlulikler (10+11+12) 138.520.750 1.852.905 19.169.185 3.542
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal YUkumlulukler 49.611.988 - 7.459.776 -
16a. Parasal Olan Diger Yukumlultkler - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yikimldlikler - - - -
17. Uzun Vadeli Yukimlulikler (14+15+16) 49.611.988 - 7.459.776 -
18. Toplam YUkumlultkler (13+17) 188.132.738 1.852.905 26.628.961 3.542
19. Bilango Disi Tirev Araclarin Net Varlik/

(YUkimlalik ) Pozisyonu (19a-19b) (10.227.385) - (1.537.814) -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam YUkumluldk Tutari 10.227.385 - 1.537.814 -
20. Net Yabanci Para Varlik/(YUkudmlulik)

Pozisyonu (9-18+19) (67.181.358) 3.631.724 (14.586.191) 1.061.196
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik/

(YUkUimlalik) Pozisyonu (=1+2a+3+5+6a-10-11-

12a-14-15-16a) (56.192.945) 3.729.069 (13.025.035) 1.064.738
22. Déviz Hedge'i igin Kullanilan Finansal

Araglarin Toplam Gergege Uygun Degeri (2.972.201) - (446.907) -
23. ihracat 319.173.685 9.484.291 37.730.296 3.765.469
24. ithalat 66.359.327 9.152.381 1.721.310 70.033
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21. Finansal araglar ve finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

30 Eylil 2020 Do6viz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci
Yabanci paranin paranin
paranin Yabanci paranin deger deger
deger kazanmasi deger kaybetmesi kazanmasi  kaybetmesi

ABD Dolar’nin TL karsisinda %10
degerlenmesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik/ yakimluluga 3.200.537 (3.200.537) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kismi (-) - - - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 3.200.537 (3.200.537) - -
Avro’nun TL karsisinda %10
degerlenmesi halinde:
4- Avro net varhk/yakimlaligi (7.950.598) 7.950.598 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) (7.950.598) 7.950.598 - -
ingiliz Sterlini’nin TL karsisinda %10
degerlenmesi halinde:
7-_ingi|iz Sterlini net varlik/yGkimlulugua 2.943.450 (2.943.450) - -
8-Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (- - - - -
)
9- ingiliz SterliniNet Etki (7+8) 2.943.450 (2.943.450) - -
Toplam (3+6+9) (1.806.611) 1.806.611 - -
31 Aralik 2019 Doviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarr’'nin TL kargisinda %10 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/ yukimlulugu 2.157.317 (2.157.317) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kismi (-) - - - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 2.157.317 (2.157.317) - -
Avro’'nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
4- Avro net varhk/yakimlaligu (9.700.692) 9.700.692 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) (9.700.692) 9.700.692 - -
ingiliz Sterlini’nin TL kargisinda %10 degerlenmesi halinde:
7-.ingiliz Sterlini net varlik/yukumlulugua 825.239 (825.239) - -
8-Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- ingiliz Sterlini Net Etki (7+8) 825.239 (825.239) - -
Toplam (3+6+9) (6.718.136) 6.718.136 - -
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21. Finansal araglar ve finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varliklar

Donem sonu kurlariyla gevrilen dovize dayali olan bakiyelerin gergede uygun degerlerinin, kayitli
degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir. Nakit ve nakit benzerleri gercege uygun degerleri ile
gosterilmektedir. Ticari alacaklarin rayi¢c bedellerinin, kisa vadeli olmalari sebebiyle gercege uygun
degerlerinin defter degerlerine yaklastiklari varsayilmaktadir.

Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglar, iligkili taraflara borglar ve diger parasal yikumiluliklerin iskonto edilmis kayith degerleri ile
birlikte gergede uygun degerlerine yaklasik tutarlar Gzerinden gosterildigi tahmin edilmektedir. Uzun
vadeli degisken faizli banka kredilerinin faiz oranlari yil iginde guincellendiginden rayi¢ degerinin taginan
degere yakin oldugu 6ngorilmektedir.

Gergege uygun deger ol¢iimleri hiyerarsi tablosu

Grup, finansal tablolarinda gergege uygun degerleri ile yansitilan finansal araglarini her finansal arag
sinifinin degerleme girdilerinin kaynagina gore, U¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak, asadidaki sekilde

siniflandirmaktadir:

Seviye 1: Belirlenen finansal araglar igin aktif piyasada islem goren (dizeltiimemis) piyasa fiyati
kullanilan degerleme teknikleri.

Seviye 2: Dolayl veya dolaysiz gézlemlenebilir girdi iceren diger degerleme teknikleri.
Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa girdilerini icermeyen degerleme teknikleri.

30 Eylil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Grup’un gergcede uygun deger ile takip ettigi finansal
varlik ve yuktumlaliklerin hiyerarsi tablosu asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020
Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Tlrev araglar - - -

Bilancoda rayic degerden tasinan finansal yukiimlilikler - - -

31 Aralik 2019
Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Tlrev araglar (2.972.201) -

Bilancoda rayic degerden tasinan finansal yikuamliliukler

(2.972.201) -
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22. Bilango tarihinden sonraki olaylar

i. 30 Eylul 2020 tarihi itibariyla ABD Dolari ve Avro kurlari sirasiyla 7,8080 ve 9,1281 'dir. Turkiye
Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan 08 Kasim 2020 tarihinde ABD Dolari ve Avro igin
belirlenen gbsterge doviz kuru sirasiyla 8,4613 ve 10,0279'dir.
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