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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakliklari

30 Eylul 2017 tarihi itibariyle ara donem

konsolide finansal durum tablosu

(Tutarlar aksi belirtilimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari donem Gegmis donem
Sinirl denetimden  Bagimsiz denetimden
gegmemis gecmis
Notlar 30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Varliklar
Donen varliklar 180.789.084 179.534.149
Nakit ve nakit benzerleri 3 14.549.909 14.558.498
Ticari alacaklar
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 5,10 1.331.129 1.758.326
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 5 90.635.534 79.018.688
Diger alacaklar
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 518 114.699
Stoklar 6 62.107.106 55.571.132
Pesin 6denmis giderler 7 1.774.739 2.998.256
Diger dénen varliklar 8 10.390.149 25.514.550
Duran varliklar 169.313.459 144.414.177
Diger alacaklar
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 16.006 16.557
Finansal yatirnmlar 52 52
Maddi duran varliklar 157.894.356 142.431.553
Maddi olmayan duran varliklar 1.332.375 1.486.376
Pesin 6denmis giderler 7 10.070.670 479.639
Toplam varliklar 350.102.543 323.948.326

ilisikte 7 ile 38'inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide finansal
tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakliklari

30 Eylul 2017 tarihi itibariyle ara donem
konsolide finansal durum tablosu

(Tutarlar aksi belirtilimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari donem Gegmis donem
Sinirl denetimden  Bagimsiz denetimden
gegmemis gecmis
Notlar 30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Yukiimliiliikler ve 6zkaynaklar
Kisa vadeli yikiimliiliikler 165.402.872 129.611.592
Kisa vadeli borglanmalar 4 41.924.155 29.730.985
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 4 30.853.031 10.055.377
Tlrev araglar 4 3.196.938 139.154
Ticari borglar
- llikili taraflara ticari borglar 5,10 35.699.013 35.318.348
- lliskili olmayan taraflara ticari borglar 5 45.922.136 47.170.938
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 11 1.581.659 998.408
Ertelenmis gelirler 12 1.570.820 2.128.914
Doénem kari vergi yukimlulGgi 15 2.338.796 1.522.690
Kisa vadeli karsilklar
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli
karsiliklar 675.000 802.461
- Diger kisa vadeli karsiliklar 1.300.659 1.416.365
Diger kisa vadeli yikimlulukler 14 340.665 327.952
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 51.368.205 74.442.233
Uzun vadeli borglanmalar 4 38.374.244 60.619.058
Tlrev araglar 4 1.445.246 3.167.415
Ertelenmig gelirler 12 1.461.125 -
Uzun vadeli karsiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli
karsiliklar 13 6.485.210 6.015.927
Ertelenmis vergi yukimlGlGgu 15 3.602.380 4.639.833
Toplam yiikiimlulikler 216.771.077 204.053.825
Ozkaynaklar 133.331.466 119.894.501
Odenmis sermaye 16 36.000.000 36.000.000
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 16 4.303.364 3.783.894
Geri alinan paylar 16 (1.108.139) (1.108.139)
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis
diger kapsamii gelirler/(giderler)
- Maddi duran varlik yeniden degerleme
artiglari/(azalislar) 16 11.814.383 11.814.383
- Tanimlanmig fayda planlari yeniden 6lgim kayiplari 16 (1.431.390) (1.519.987)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger
kapsamli gelirler/(giderler)
- Nakit akig riskinden korunma kazanclari/(kayiplari) 16 (3.262.143) (2.193.650)
- Yabanci para ¢evrim farklari 16 36.270 18.229
Gegmis yillar karlari 67.407.411 62.289.139
Net donem kari 19.571.710 10.810.632
Toplam yiikiimliiliikler ve 6zkaynaklar 350.102.543 323.948.326

ilisikte 7 ile 38'inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide finansal
tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakliklari

1 Ocak — 30 Eyliil 2017 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari déonem Gegmis dénem
Sinirh Sinirh
denetimden denetimden
gegmemis Gegmemis
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eylul 30 Eylul
Notlar 2017 2017 2016 2016
Hasllat 253.242.842 84.553.254 234.176.833 70.629.595
Satiglarin maliyeti(-) (197.455.011) (65.502.489) (196.756.819)  (57.498.771)
Briit kar 55.787.831 19.050.765 37.420.014 13.130.824
Pazarlama giderleri (-) (9.114.712) (3.701.858) (6.462.284) (2.040.628)
Genel yonetim giderleri (-) (16.235.320) (5.215.098) (16.199.561) (5.375.159)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) (412.754) (201) (466.641) (150.891)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 18 20.043.135 4.504.701 7.591.142 3.351.631
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 18 (18.230.285) (3.473.111) (7.408.667) (2.621.414)
Esas faaliyet kari 31.837.895 11.165.198 14.474.003 6.294.363
Yatinim faaliyetlerinden gelirler 67.393 1.800 167.960 -
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) (13.392) (13.392) (68.327) -
Finansman gideri/geliri oncesi faaliyet kar 31.891.896 11.153.606 14.573.636 6.294.363
Finansman gelirleri 19 6.565.898 210.022 4.202.857 1.322.674
Finansman giderleri (-) 19 (13.227.488) (3.093.279) (9.838.600) (4.607.496)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari 25.230.306 8.270.349 8.937.893 3.009.541
Sirdirilen faaliyetler vergi gideri / geliri
- Dénem vergi gideri (-) 15 (6.451.077) (2.322.276) (2.074.732) (365.547)
- Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 15 792.481 715.266 71.913 (172.987)
Net dénem kan 19.571.710 6.663.339 6.935.074 2.471.007
Siirdiriilen faaliyetlerden hisse bagina
kazang (tam TL) 0,0054 0,0019 0,0019 0,0007
Diger kapsamli gelirler
Kaér veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger kapsamii
gelirler/giderler
Nakit akis riskinden korunmaya iligkin diger
kapsamli gelir (1.335.616) (371.592) (410.153) (911.905)
Nakit akig riskinden korunmaya iligkin diger
kapsamli gelir, vergi etkisi 267.123 74.318 82.030 182.380
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger kapsamli
gelirler/giderler
Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6lgim
kayiplari 110.748 (237.547) (418.710) (377.675)
Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6lgiim
kayiplari, vergi etkisi (22.151) 47.509 83.743 75.535
Yabanci para gevrim farklari 18.041 7.892 8.624 (408)
Diger kapsamli gelir/(gider), vergi sonrasi (961.855) (479.420) (654.466) (1.032.073)
Toplam kapsamli gelir 18.609.855 6.183.919 6.280.608 1.438.934

ilisikte 7 ile 38'inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide finansal
tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.$. ve Bagh Ortakliklari

1 Ocak — 30 Eyliil 2017 tarihinde sona eren ara hesap déonemine ait
konsolide 6zkaynak degisim tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda
yeniden
siniflandiriimayacak

Kar veya zararda yeniden

birikmis diger kapsamli siniflandirilacak birikmis diger Birikmis
gelirler/(giderler) kapsamh gelirler/(giderler) karlar
Tanimlanmig
Kardan fayda planlari Yabanci

. ayrilan yeniden dlgim  Maddi duran varlik para Nakit akis Net

Odenmis kisitlanmis Geri alinan kazanclari/ yeniden degerleme cevrim riskinden korunma Gegmis yillar donem Toplam

sermaye yedekler paylar (kayiplari) artiglari/(azahglari) farklari kazancglan/(kayiplari) karlari kann  6zkaynaklar
1 Ocak 2017 tarihi itibariyle 36.000.000  3.783.894 (1.108.139) (1.519.987) 11.814.383 18.229 (2.193.650) 62.289.139  10.810.632 119.894.501
Transferler - 519.470 - - - - - 10.291.162 (10.810.632)
Kar paylari - - - - - - - (5.172.890) - (5.172.890)
Net donem kan - - - - - - - - 19.571.710 19.571.710
Diger kapsaml gelir/ (gider) - - - 88.597 - 18.041 (1.068.493) - - (961.855)
Toplam kapsamli gelir/ (gider) - - - 88.597 - 18.041 (1.068.493) - - 18.609.855
30 Eylul 2017 tarihi itibariyle 36.000.000  4.303.364 (1.108.139) (1.431.390) 11.814.383 36.270 (3.262.143) 67.407.411  19.571.710 133.331.466
1 Ocak 2016 tarihi itibariyle 36.000.000  2.675.465 - (987.508) 11.814.383 (485) 220.122 60.780.387 2.617.181 113.119.545
Transferler - 293 - - - - - 2.616.888  (2.617.181) -
Geri Alinan Paylar - 835.878  (835.878) - - - - (835.878) - (835.878)
Net donem kari - - - - - - - - 6.935.074 6.935.074
Diger kapsamli gelir/(gider) - - - (334.967) - 8.624 (328.123) - - (654.466)
Toplam kapsamli gelir /(gider) - - - (334.967) - 8.624 (328.123) - 6.935.074 6.280.608
30 Eylil 2016 tarihi itibariyle 36.000.000 3.511.636  (835.878) (1.322.475) 11.814.383 8.139 (108.001) 62.561.397 6.935.074 118.564.275

ilisikte 7 ile 38’inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakliklar

1 Ocak — 30 Eyliil 2017 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait

konsolide nakit akig tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari donem Gecgmis dénem
Sinirh denetimden Sinirli denetimden
gegmemis gegcmemis
Notl 1 Ocak — 1 Ocak —
ar 30 Eylal 2017 30 Eylul 2016
Isletme faaliyetlerinden nakit akiglar 30.529.595 594.731
Donem net kari 19.571.710 6.935.074
Donem net kari (zarar) mutabakati ile ilgili diizeltmeler 17.182.365 15.641.667
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 8.496.929 7.814.571
Deger dusiklugu (iptali) ile ilgili dizeltmeler 5 104.660 60.978
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 816.372 1.845.138
Faiz (gelirleri) ve giderleri lle ilgili diizeltmeler 2.159.809 4.017.794
Maddi duran varliklarin elden gikariimasindan kaynaklanan kayiplar
(kazanglar) ile ilgili duzeltmeler (54.001) (99.633)
Vergi (geliri) gideri ile ilgili dizeltmeler 5.658.596 2.002.819
isletme sermayesinde gergeklesen degisimler (110.000) (19.610.032)
Ticari alacaklardaki azals (artig) ile ilgili dlizeltmeler (11.439.395) (11.732.694)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis (artis) ile ilgili dizeltmeler 114.732 (347.365)
Stoklardaki azalis (artig) ile ilgili diizeltmeler (6.364.323) 7.256.861
Pesin 6denmis giderlerdeki azalis (artis) 1.671.807 (2.589.834)
Ticari borglardaki artis (azalig) ile ilgili dizeltmeler (716.217) (9.564.186)
Galiganlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki artis (azalig) 583.251 (1.234.365)
Isletme sermayesinde gergeklesen diger artis (azalig) ile ilgili
dizeltmeler 15.137.114 (1.471.599)
Ertelenmis gelirlerdeki artis (azalis) 903.031 73.150
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglan 36.644.075 2.966.709
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar kapsaminda yapilan
6demeler 13 (479.509) (833.929)
Vergi iadeleri (6demeleri) (5.634.971) (1.538.049)

Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglar

(31.728.633)

(26.362.881)

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satisindan kaynaklanan

nakit girigleri 69.893 121.566
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin ahmindan kaynaklanan

nakit gikislari (21.883.270) (17.037.872)
Alinan faiz 124.065 482.819
Verilen nakit avans ve borglar (10.039.321) (9.929.394)
Finansman faaliyetlerinden nakit akiglan 1.172.408 26.971.487
Borglanmadan kaynaklanan nakit girigleri 43.737.707 70.351.762
Borg 6demelerine iligkin nakit ¢ikislar (36.153.680) (40.463.040)
Temettl 6demesi 16 (5.233.705) -
Odenen faiz (1.177.914) (2.917.235)
Yabanci para gevrim farklarinin nakit ve nakit benzerleri

tizerindeki etkisi 18.041 8.624
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artig/(azalig) (26.630) 1.203.337
Donem basgi itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler 3 14.558.498 10.761.758
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem sonu bakiyesi 3 14.549.909 11.973.719

ilisikte 7 ile 38'inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide finansal
tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.$. ve Bagh Ortakliklar

1 Ocak - 30 Eyliil 2017 ara hesap dénemine ait
o6zet konsolide finansal tablolara iligkin se¢ilmis agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu

Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Bak Ambalaj” veya “Sirket”), 2 Subat 1973 tarihinde
izmirde kurulmus, tescilli bir sermaye sirketidir. Sirket'in genel merkezinin adresi Atatiirk Organize
Sanayi Boélgesi 10002 Sokak No:45 Cigli / izmirdir. Sirket'in nihai ortagi Bakioglu Holding A.S.’dir.
Halka agiklik orani %48,58 olan (31 Aralik 2016 - %48,58) Sirket'in hisse senetleri Borsa istanbul’da
(“BIST”) iglem gérmektedir.

Grup’un ana faaliyet konusu tifdruk baski, flekso baski ve baskisiz ambalaj malzemesi Gretimidir.
Sirket'in bagh ortakhdi Bak Ambalaj Disg Ticaret A.S., 13 Subat 2015 tarihinde kurulus islemleri
tamamlanarak Ticaret Sicil’ne tescil edilmistir. Sirket'in bagl ortakhdi Bak Flexibles B.V., 8 Mayis
2015 tarihinde kurulus islemleri tamamlanarak Hollanda Ticaret Sicili’ne tescil edilmistir.

30 Eylil 2017 tarihi itibariyle Sirket'in ve bagh ortakliklarinin (hep birlikte “Grup” olarak adlandiriimistir)
cari donem icerisinde calisan ortalama personel sayisi 562’dir (31 Aralik 2016 ortalama personel
sayisi 582’dir).

Bagl ortakliklara ait detaylar asagida verilmektedir:

Bagh ortakliklar Esas faaliyet konulari Ulke
Bak Ambalaj Dis Ticaret A.$. (Not 2.3) Ambalaj malzemesi dis ticareti Tlrkiye
Bak Flexibles B.V. (Not 2.3) Ambalaj malzemesi ticareti Hollanda

Finansal tablolarin onaylanmasi

Ara donem Ozet konsolide finansal tablolar, Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 9 Kasim 2017
tarihinde yayinlanmasi igin yetki verilmistir. Genel Kurul'un finansal tablolari degistirme vyetkisi
bulunmaktadir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar
2.1 Sunuma iligkin temel esaslar

llisikteki ara dénem o&zet konsolide finansal tablolar Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe Standartlari / Turkiye Finansal
Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlar (“TMS/TFRS”) esas alinarak hazirlanmistir.

Bak Ambalaj ve Turkiye'de kayith olan bagli ortakliklari, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni
finansal tablolarinin hazirlanmasinda, Turk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve T.C. Maliye
Bakanhgi tarafindan yayimlanan Tekdizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Yabanci Ulkelerde
faaliyet gosteren bagli ortakliklar kanuni finansal tablolarini faaliyet gdsterdikleri Glkelerde gegerli olan
kanun ve ydnetmeliklere uygun olarak hazirlamistir. Konsolide finansal tablolar, gercege uygun degeri
ile taginan tirev finansal araclar disinda, tarihi maliyet esasi baz alinarak Sirket’in fonksiyonel para
birimi ve ayni zamanda Grup’un raporlama sunum para birimi Tark Lirasi (“TL”) cinsinden 6lgilmis ve
sunulmustur.
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagl Ortakliklar

1 Ocak - 30 Eyliil 2017 ara hesap dénemine ait
o6zet konsolide finansal tablolara iligkin se¢ilmis agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Grup, 30 Eylil 2017 tarihinde sona eren ara doneme iliskin 6zet konsolide finansal tablolarini Tirkiye
Muhasebe Standardi 34 Ara Donem Finansal Raporlama Standardi’'na uygun olarak hazirlamistir. Ara
donem 06zet konsolide finansal tablolar yillik konsolide finansal tablolarda yer almasi gereken tim
bilgileri icermez ve Grup’un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle hazirlanan yillik finansal tablolariyla birlikte
okunmasi gerekir.

Grup’un, i¢cinde bulundugu sektdér nedeniyle, ara dénem O&zet konsolide finansal tablolarini énemli
Olgide etkileyebilecek mevsimsel veya donemsel Ozellikler tasiyan faaliyetleri bulunmamaktadir ve
ayrica Grup faaliyetlerinin endustriyel ve cografi olarak farklilik géstermemesi nedeniyle bélimlere gore
raporlama yapilmamaktadir.

2.2 Muhasebe ve Raporlama Standartlar’ndaki degisiklikler
Yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar

30 Eylal 2017 tarihi itibariyle sona eren hesap ddénemine ait 6zet konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmigtir. 1 Ocak 2017 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistiriimis TFRS standardi veya TFRYK
yorumu bulunmamaktadir.

i) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara donem Ozet konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari
raporlama dénemi igin henlz yuarirlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis
yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asadidaki gibidir. Grup aksi belirtiimedikge yeni standart ve
yorumlarin ylrurlige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 15 - Musterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylil 2016'da TFRS 15 Musterilerle Yapilan Soézlesmelerden Dogan Hasilat standardini
yayinlamistir. Yayinlanan bu standart, UMSK'nin Temmuz 2016'da UFRS 15’e acgiklik getirmek igin
yaptigi degisiklikleri de icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme
ve Olgim ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, musterilerle yapilan sézlesmelerden dogan
hasilata uygulanacak olup bir isletmenin oladan faaliyetleri ile ilgili olmayan baz finansal olmayan
varliklarin (6rnedin maddi duran varlik ¢ikiglar) satisinin muhasebelestirilip 6lcilmesi i¢cin model
olusturmaktadir. TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
doénemleridir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 15e gecis igin iki alternatif uygulama
sunulmustur; tam geriye dénik uygulama veya modifiye edilmis geriye dénik uygulama. Modifiye
edilmis geriye donuk uygulama tercih edildiginde dnceki dénemler yeniden dizenlenmeyecek ancak
mali tablo dipnotlarinda karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu degisikligin Grup’un
finansal durumu ve performansi uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir. S0z konusu standardin
Grup’un finansal durumu veya performansi lzerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir. Mal
satisi barindiran mdusteri s6zlesmeleri genellikle sadece tek edim yukimliligi igcermektedir ve bu
sebeple standardin ilk uygulamasinin Grup’un performansi Uzerinde énemli bir etki beklenmemektedir.
Ayrica, indirimler ve performans primleri mevcut uygulamada ara dénemlerde de guvenilir bir sekilde
Olgulebildigi icin hem yiIl sonu hem de ara dénem mali tablolarda kayitlara alinmaktadir.
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1 Ocak - 30 Eyliil 2017 ara hesap dénemine ait
o6zet konsolide finansal tablolara iligkin se¢ilmis agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TFRS 9 Finansal Araglar

KGK, Ocak 2017'de TFRS 9 Finansal Araglar’t nihai haliyle yayinlamistir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin ¢ yoninl: siniflandirma ve dlgme, deger disukligl ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin icinde yodnetildikleri is
modelini ve nakit akim o6zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve o6lgim yaklasimina
dayanmaktadir. Bunun Uzerine, kredi kayiplarinin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini saglayacak
ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybi’ modeli ile deger dusukligu muhasebesine tabi olan tim finansal
araclara uygulanabilen tek bir model kurulmustur.

Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger igletmelerin, finansal borglarini ger¢gege uygun degeri ile 6lgme
opsiyonunu sectikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki dislise bagll olarak finansal borcun
gercede uygun degerindeki azalmadan dolay! kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu
doguran “kendi kredi riski” denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini
muhasebe uygulamalari ile daha iyi iliskilendirebilmek igin gelistiriimis bir finansal riskten korunma
modeli icermektedir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap doénemleri icin
gecerlidir ve standardin tim gerekliliklerinin erken uygulamasina izin verilmektedir. Alternatif olarak,
isletmeler, standarttaki diger sartlari uygulamadan, sadece “gercege uygun deger degisimi kar veya
zarara yansitilan” olarak belirlenmis finansal yukimluliklerin kazang veya kayiplarinin sunulmasina
iliskin hikimleri erken uygulamayi tercih edebilirler.

ii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi igin hendz ylrarlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/'yayinlanmamistir
ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Grup konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda
gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yururlige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 10 ve UMS 28: Yatinmci isletmenin istirak veya is Ortakligina Yaptigi Varlik Satiglari veya
Katkilari - Degisiklik

UMSK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagh olarak degistiriimek
Uzere, Aralik 2015’te TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini stresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Yillik iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

Karar Gerekgeleri’'nde agiklandidi Uzere, Uzerlerinde faiz orani belirtiimeyen kisa vadeli ticari alacak ve

borglar, iskonto etkisinin dnemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gdsterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir.
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1 Ocak - 30 Eyliil 2017 ara hesap dénemine ait
o6zet konsolide finansal tablolara iligkin se¢ilmis agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRS 16 Kiralama iglemleri

UMSK Ocak 2016’da UFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler icin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilancoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler icin muhasebelestirme blylk 6l¢cide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek
olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir. UFRS 15 “Musterilerle
Yapilan Soézlesmelerden Dogan Hasilat” standardi da uygulandigi sirece UFRS 16 igin erken
uygulamaya izin verilmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varliklarinin
Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yayinlamistir. Yapilan
degisiklikler gercege uygun degeri ile olgilen borglanma araglarina iliskin ertelenmis vergi
muhasebelestirimesi konusunda agikhk getirmektedir. Degisiklikler; gergeklesmemis zararlar igin
ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestiriimesi hdkumleri konusunda, uygulamadaki mevcut
farklihklar gidermeyi amaglamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
doénemleri igin geriye donuk olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak,
degisikliklerin ilk kez uygulandigi dénem, karsilastirmali sunulan ilk dénemin acilis ézkaynaklarindaki
etki, acilis gecmis yillar karlari/zararlari ve dijer 6zkaynak kalemleri arasinda ayristirimadan, acilis
gecmis yillar karlari/zararlarinda (ya da uygun olmasi durumunda bir dider 6zkaynak kaleminde)
muhasebelestirilebilecektir.Grup bu muafiyeti uygulamasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda
aciklama yapacaktir. Degisiklik Grup igin gecerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi
Uzerinde etkisi olmayacaktir.

UMS 7 Nakit Akig Tablolar (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016'da, UMS 7 Nakit Akis Tablolari standardinda degisikliklerini yayinlamigtir.
Degisiklikler, sirketin finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarina saglanan bilgilerin
iyilestirilmesi icin UMS 7’ye aciklik getiriimesini amaclamaktadir. Dipnot agiklamalarindaki iyilestirmeler,
sirketlerin finansal bor¢larindaki degisiklikler icin bilgi saglamasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak
2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Grup’un bu degisiklikleri ilk kez
uygulamasinda, 6nceki dénemlere iligkin karsilastirmali bilgi sunulmasina gerek yoktur. Grup séz
konusu degisiklikler kapsaminda yapilacak ilave agiklamalari ara donem 6zet konsolide finansal
tablolarinda yapmak zorunda degildir, gerekli agiklamalar 31 Aralik 2017 yillik konsolide finansal
tablolarda verilecektir.
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o6zet konsolide finansal tablolara iligkin se¢ilmis agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UFRS 2 Hisse Bazli Odeme iglemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

UMSK Haziran 2016’da, UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamistir.
Degisiklikler, belirli hisse bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelestiriimesi gerektigi ile ilgili UFRS
2'ye acikhk getirilmesini amaglamaktadir. Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestiriimesini
kapsamaktadir;

a. nakit olarak 6denen hisse bazli 6demelerin 6lgimunde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi yukimlulikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,

c. islemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazli islemden 6zkaynada dayali hisse bazl isleme
donustiren hikim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Grup icin gecerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya
performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS 4 Sigorta Sézlegsmeleri (Degisiklikler);

UMSK Eylil 2016’da, UFRS 4 ‘Sigorta Sézlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir. UFRS
4’de yapilan degisiklik iki farkh yaklagim sunmaktadir: ‘6rtiik yaklagim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici
yaklasim (deferral approach)’. Yeni degistirilmis standart:

a. Sigorta s6zlesmeleri tanzim eden tim sirketlere yeni sigorta s6zlesmeleri standardi yayimlanmadan
once UFRS 9 Finansal Araglar standardinin uygulanmasindan olusabilecek dalgalanmayi kar veya
zarardan ziyade diger kapsamli gelirlerde muhasebelestirme hakki saglayacaktir, ve

b. Faaliyetleri agirlikh olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere UFRS 9 Finansal Araglar standardini
istege bagl olarak 2021 yilina kadar gegici uygulama muafiyeti getirecektir. UFRS 9 Finansal Araglar
standardini uygulamay! erteleyen isletmeler halihazirda var olan UMS 39 ‘Finansal Aracglar’ standardini
uygulamaya devam edeceklerdir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi
uzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

UMS 40 Yatirm Amacgh Gayrimenkuller: Yatirm Amagh Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

UMSK, UMS 40 “Yatinrm Amaclh Gayrimenkuller” standardinda dedisiklik yayinlamistir. Yapilan
degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkulin ‘yatinm amagcli gayrimenkul’ tanimina
uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iliskin kanitlarin mevcut
olmasina bagh oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
doénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un
finansal durumu ve performansi uUzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan iglemler ve Avans Bedelleri

Bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans Odemelerini kapsayan islemlerin
muhasebelestiriimesi konusuna agiklik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varidin, gider veya gelirin ilk muhasebelestirimesinde kullanilacak doéviz kurunun
belirlenmesi amaci ile iglem tarihini, isletmenin avans alimi veya ddemesinden kaynaklanan parasal
olmayan varlik veya parasal olmayan yukimliklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir.
isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta poligelerine (reasiirans poligeleri dahil)
veya sahip oldugu reastrans poligelerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan vyillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

UFRS Yillik lyilestirmeler - 2014-2016 Dénemi

UMSK, asagida belirtilen standartlari degistirerek, UFRS Standartlari 2014-2016 dénemine iligkin Yillik
lyilestirmelerini yayinlamistir:

- UFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi”: Bu degisiklik, bazi
UFRS 7 aciklamalarinin, UMS 19 gegcis hiikiimlerinin ve UFRS 10 Yatirim isletmelerinin kisa
dénemli istisnalarini kaldirmigtir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri icin uygulanacaktir.

- UFRS 12 “Diger igletmelerdeki Paylara iligkin Agiklamalar’: Bu degisiklik, isletmenin, UFRS 5
Satis Amaclh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amaclh olarak
siniflandirilan ya da elden cikarilacak varlik grubuna dahil olup satis amagh olarak siniflandirilan
bagh ortaklk, istirak veya is ortakliklarindaki paylari icin 6zet finansal bilgileri aciklamasi
gerekmedigine aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri icin uygulanacaktir.

- UMS 28 “istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatinmlar’: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakhgdindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayl olarak
ya da bu igletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, igletmenin, istirakteki ve is ortakhgindaki
yatinmlarint UFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak élgmeyi segebilmesinin, her istirak veya is ortakliginin ilk muhasebelestiriimesi
sirasinda gecerli olduguna aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda bagslayan
yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikliklerin - Grup’'un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “UMS 12 Gelir
Vergileri’nde yer alan muhasebelestirme ve 0Olgim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik
getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayri olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlari;

(c) igletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamis vergi zararlarini,
kullanilmamis vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yilllk hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin veriimektedir. isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina
dair agiklama yapacaktir. isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8e uygun olarak geriye déniik, ya
da ilk uygulama tarihinde birikmis etkiyi ge¢mis yil kar zararinin (veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin
diger bir unsurunun) agilis bakiyesine bir dizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye donik olarak
uygulayabilir.

S6z konusu degisikliklerin  Grup’'un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

UFRS 17 — Yeni Sigorta S6zlesmeleri Standardi

UMSK, sigorta s6zlesmeleri icin muhasebelestirme ve 6lcim, sunum ve acgiklamay! kapsayan kapsamli
yeni bir muhasebe standardi olan UFRS 17’yi yayimlamistir. UFRS 17 hem sigorta s6zlesmelerinden
dogan yukumliliklerin glncel bilanco degerleri ile dlciminid hem de karin hizmetlerin saglandigi
dénem boyunca muhasebelestirmesini sadlayan bir model getirmektedir. Gelecekteki nakit akig
tahminlerinde ve risk dizeltmesinde meydana gelen bazi degisiklikler de hizmetlerin saglandigdi dénem
boyunca muhasebelestiriimektedir. igletmeler, iskonto oranlarindaki degisikliklerin etkilerini kar veya
zarar ya da diger kapsaml gelirde muhasebelestirmeyi tercih edebilirler. Standart, katilim 6zelliklerine
sahip sigorta s6zlesmelerinin 6lgiim ve sunumu igin 6zel yonlendirme icermektedir. UFRS 17, 1 Ocak
2021 ve sonrasinda baglayan yillik hesap ddnemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3. Konsolidasyon Esaslari
Bagh Ortakliklar

Bagh ortakliklar dogrudan Sirket tarafindan kontrol edilen isletmelerdir. Kontrol glicli, Bak Ambalaj’in
dogrudan veya dolayl olarak sirketlerin finansal ve faaliyet politikalarini ydnetmesini ve bundan yarar
elde etmesini ifade eder. Bu kontrol gicunin kaynagi, Sirket'in dogrudan ya da dolayli yoldan sahip
oldugu hisse senetleri yoluyla ilgili sirkette %50’nin Ustinde oy hakkina sahip olmasidir. Kontrol gicu
degerlendirilirken, mevcut ve kullanilabilir olan potansiyel oy haklari da dikkate alinir. Bagh ortakliklar,
kontrolin Grup’a transferinden itibaren konsolidasyona dahil edilmekte ve kontrolin ortadan kalktigi
tarihten itibaren de konsolidasyon kapsamindan g¢ikariimaktadir.

Bagli ortakliklarin finansal durum tablolar (bilangolari) ve kar veya zarar ve diger kapsamh gelir/gider
tablolari, tek tek ve finansal tablo kalemleri bazinda konsolide edilmistir. Bununla beraber Grup’un sahip
oldugu istirak degeri, ilgili 6zkaynak tutariyla karsilikl netlestirilmistir.

Asagidaki tablo, 30 Eylil 2017 tarihleri itibariyle konsolidasyon kapsamina dahil edilmis olan bagh
ortakliklari ve Grup’un kontrol paylarini géstermektedir.

Sirketin dogrudan
veya dolayli kontrol

Bagh ortakliklar paylari (%) Faaliyet Konusu Ulke
Ambalaj Malzemesi Dis

Bak Ambalaj Dis Ticaret A.S. 100 Ticareti Tarkiye

Bak Flexibles B.V. 100 Ambalaj Malzemesi Ticareti Hollanda

2.4, Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

30 Eylul 2017 tarihinde sona eren ara déneme ait 6zet konsolide finansal tablolar, ara dénem finansal
tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34’e uygun olarak hazirlanmigtir. Ayrica, 30 Eylil 2017 tarihinde
sona eren ara hesap dénemine ait 6zet konsolide finansal tablolar hazirlanirken kullanilan énemli
muhasebe politikalari, 31 Aralik 2016 tarihli finansal tablolara iliskin dipnotlarda detayl olarak agiklanan
ve uygulanan muhasebe politikalar ile tutarlilk arz etmektedir. Dolayisiyla ara dénem konsolide
finansal tablolar, 31 Arallk 2016 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar ile birlikte
degerlendirilmelidir. Sadece Grup 31 Aralik 2016 mali tablolarinda ilk madde ve malzeme stoklarini ilk
giren ilk ¢ikar maliyet yontemi ile degerlerken, 30 Eylul 2017 tarihinde sona eren mali tablolarinda
yurGyen agirlikli ortalama maliyet yontemi ile degerlemisgtir.

2.5 Onemli muhasebe tahmin, varsayim ve kararlarindaki degisiklikler ve hatalar

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, sayet
varsa, gegis hikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye donuk olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir
gecis hiukminin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda istege baglh yapilan 6nemli
degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye donik olarak uygulanmakta ve énceki donem
finansal tablolari yeniden dizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir
doéneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin
yapildigi dénemde, hem de ileriye ydnelik olarak uygulanir. Grup, maddi duran varliklar altinda
demirbaslar olarak muhasebelestirilen flekso kliselerin émurlerini gézden gegirmis olup, daha énce 3 yil
olan émdurleri 1 Ocak 2017 tarihinden baglayarak mevcut ekonomik sartlari yansitacak sekilde 2 yil
olarak dikkate almistir.
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1 Ocak - 30 Eyliil 2017 ara hesap dénemine ait
o6zet konsolide finansal tablolara iligkin se¢ilmis agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3. Nakit ve nakit benzerleri
30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016

Nakit

- TL bakiyesi 4.016 2.834

- Yabanci para bakiyesi 12.003 11.012
Bankalar

- TL vadeli mevduatlar 2.358.650 2.239.860

- TL vadesiz mevduatlar 354.463 128.204

- Yabanci para vadesiz mevduatlar 11.820.777 12.176.588
Toplam 14.549.909 14.558.498

30 Eylul 2017 tarihi itibariyle TL vadeli mevduatlarin ortalama vadeleri 1 aydan az (31 Aralik 2016 — 1

aydan az) olup, etkin faiz orani ise %13,50’dir (31 Aralik 2016 - %9,33).

Yabanci para mevduatin doviz detayr Dipnot 21°'de agiklanmistir. Grup’un mevduatlarinin bulundugu
bankalarin kredi riskleri, bagimsiz veriler dikkate alinarak degerlendirimekte olup herhangi bir risk
bulunmamaktadir. Nakit ve nakit benzerlerinin piyasa degerleri, bilango tarihindeki tahakkuk eden geliri
de igeren tasinan degerlerine yaklasmaktadir. Grup’'un 30 Eylll 2017 tarihi itibariyle bloke mevduati

bulunmamaktadir (2016 - Yoktur).

4. Finansal borglar ve tiirev araglar

30 Eylil 2017 31 Aralik 2016
Kisa vadeli bor¢lanmalar 41.924.155 29.730.985
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 30.853.031 10.055.377
Kisa vadeli finansal borglar 72.777.186 39.786.362
Uzun vadeli borglanmalar 38.374.244 60.619.058
Uzun vadeli finansal borglar 38.374.244 60.619.058
Toplam finansal borglar 111.151.430 100.405.420
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagl Ortakliklar

1 Ocak - 30 Eyliil 2017 ara hesap dénemine ait

o6zet konsolide finansal tablolara iligkin se¢ilmis agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4. Finansal borglar ve tiirev araglar (devami)

a) Krediler

30 Eylal 2017 31 Aralik 2016
Agirlikh ort.yillik Agirlikh
etkin faiz orani ort.yillik etkin
(%) Tutar  faiz orani (%) Tutar
Kisa vadeli bor¢lanmalar:
Avro cinsinden banka kredileri 0,50 - 0,75 41.923.999 0,50-1,90 28.218.286
TL cinsinden krediler - 156 6,59 1.512.699
41.924.155 29.730.985
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeye
diisen kismi:
TL cinsinden banka kredileri 11-20 - 16,40 25.574.194 13,35-14,45 5.524.242
Avro cinsinden banka kredileri 1,25 - 3,00 5.278.837 4.531.135
30.853.031 10.055.377
Uzun vadeli borglanmalar
TL cinsinden banka kredileri 13,25 - 14,24 12.381.364 11,20-16,40 35.391.738
Avro cinsinden banka kredileri 1,25 - 3,00 25.992.880 1,25 -3,00 25.227.320
38.374.244 60.619.058
Toplam 111.151.430 100.405.420

30 Eylul 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle uzun vadeli kredilerin indirgenmis geri 6deme plani

asagidaki gibidir:

30 Eylil 2017 31 Aralik 2016
2018 4.421.076 29.624.143
2019 12.256.055 11.372.069
2020 10.263.294 9.504.939
2021 3.811.273 3.372.636
2022 3.811.273 3.372.636
2023 3.811.273 3.372.635
Toplam 38.374.244 60.619.058
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1 Ocak - 30 Eyliil 2017 ara hesap dénemine ait

o6zet konsolide finansal tablolara iligkin se¢ilmis agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4. Finansal borglar ve tiirev araglar (devami)

30 Eylul 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle, Grup’'un degisken ve sabit faiz oranli finansal
borglarinin faiz orani yenileme tarihlerine gére hazirlanmis vade dagihmi asagidaki gibidir:

3 aya 3ayile 1 ylile
kadar 1 yil arasi 5 yil arasi Toplam
30 Eyliil 2017
Degisken faiz oranli finansal borglar 21.095.924 - - 21.095.924
Sabit faiz oranli finansal borglar 4.192.400 68.304.395 17.558.711 90.055.506
Toplam 25.288.324 68.304.395 17.558.711  111.151.430
31 Aralik 2016
Degisken faiz oranli finansal borglar 18.608.755 - - 18.608.755
Sabit faiz oranli finansal borglar 13.503.412 25.762.557 42.530.696 81.796.665
Toplam 32.112.167 25.762.557 42.530.696  100.405.420
b) Tirev araglar
30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Kontrat Kontrat
Miktan (TL) Rayi¢ Deger Miktar (TL) Rayi¢ Deger
Varlik Yikiimliiliik Varlk  YUkimlalik
Riskten korunma amagl tirev
finansal varliklar/yukimldlikler:
Kisa vadeli 18.306.089 - (3.196.938) 6.594.670 - (139.154)
Uzun vadeli 25.397.957 - (1.445.246) 43.821.160 - (3.167.415)
43.704.046 (4.642.184) 50.415.830 - (3.306.569)

Grup’un gerceklestirmis oldugu kur sabitlemesi islemleri amaciyla yapilan forward seklindeki tlrev
islemlerden olugsmaktadir. Forward seklindeki vadeli doviz islemleri, yapilan etkinlik testleri sonucu nakit
akis riskinden korunma muhasebesi kapsaminda etkin bulunmus ve 1.068.493 TL tutarindaki vergi
etkisi sonrasi gergcege uygun deger degisimi diger kapsamli gelir tablosuna yansitilmistir. (31 Aralik

2016 — 2.413.772 TL).
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1 Ocak - 30 Eyliil 2017 ara hesap dénemine ait

o6zet konsolide finansal tablolara iligkin se¢ilmis agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5. Ticari alacaklar ve borglar

a) Kisa vadeli ticari alacaklar

30 Eylul 2017 31 Aralik 2016

lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar
Mdusteri cari hesaplari 91.796.884 79.930.295
91.796.884 79.930.295
Eksi: Supheli ticari alacaklar karsihgi (877.848) (773.188)
Eksi: Ticari alacak reeskontu (283.502) (138.419)
90.635.534 79.018.688
iligkili taraflardan ticari alacaklar (Not 10) 1.331.129 1.758.326
Toplam 91.966.663 80.777.014

30 Eylal 2017 tarihi itibariyle kisa vadeli ticari alacaklarin agirlikli ortalama iskonto orani TL, ABD Dolari ve
GBP cinsinden olan ticari alacaklar i¢in sirasiyla yillk %12,48, %1,32 ve %0,33 (31 Aralik 2016 — sirasiyla
yillik %9,63, %1,06 ve %0,42) olup agirlikli ortalama vadeleri 3 — 4 ay araligindadir (31 Aralik 2016 -3 -4

ay araliginda).

30 Eylil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle ticari alacaklarin vadeleri agagidaki gibidir:

30 Eylul 2017 31 Aralik 2016
Vadesi gegen alacaklar (*) 3.310.352 2.763.377
0-30 guin vadeli 28.236.445 21.071.390
31-60 guin vadeli 23.334.447 20.366.074
61-90 gun vadeli 18.597.009 16.841.870
91-180 glin vadeli 17.884.875 18.813.398
181 guin ve Uzeri 603.535 920.905
Toplam 91.966.663 80.777.014
Musteri cari hesaplar 90.635.534 79.018.688
lligkili taraflardan ticari alacaklar (Not 10) 1.331.129 1.758.326
Toplam 91.966.663 80.777.014

*) Grup ticari alacaklarini tahsil etmedeki gegmis deneyimini gdéz 6ninde bulundurarak karsilik
ayirmistir. Grup yoénetimi karsiligi ayrilmis olan 877.848 TL tutarindaki stpheli alacaklarin diginda
herhangi bir ek supheli alacak riskinin bulunmadigini distinmektedir. Vadesi gecen alacaklarin
onemli bir kismi bilango sonrasi tahsil edilmistir.

30 Eylul 2017 itibariyle ticari alacaklarin 72.346.997 TL’lik kismi alacak sigortalari ile teminat altina
alinmistir (31 Aralik 2016 — 78.525.964 TL) (Not 20).
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5. Ticari alacaklar ve borglar (devami)

Supheli alacak karsihginin cari dénem igerisindeki hareketleri agagidaki gibidir:

2017 2016
1 Ocak 773.188 630.457
Cari dénemdeki net degisim 104.660 60.978
30 Eyliil 877.848 691.435
b) Kisa vadeli borglar

30 Eylil 2017 31 Aralik 2016

iligkili olmayan taraflara ticari borglar
Saticilar 46.363.326 47.460.208
Eksi: Reeskont (441.190) (289.270)
45.922.136 47.170.938
iliskili taraflara ticari borglar (Not 10) 35.699.013 35.318.348
Toplam 81.621.149 82.489.286

30 Eylal 2017 tarihi itibariyle ticari borglarin iskonto edilmis tasinan dederin hesaplanmasinda kullanilan
agirlikli ortalama etkin faiz orani TL, ABD Dolari ve GBP cinsinden olan ticari borglari i¢in sirasiyla yilhk
ortalama %12,48, %1,32 ve %0,33 (31 Aralik 2016 — TL, ABD Dolari ve GBP igin sirasiyla yillik ortalama
%9,63, %1,06 ve %0,42 ) olup slresi 2-3 ay araligindadir (31 Aralik 2016 — 2 — 3 ay araliginda).

6. Stoklar

30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Mamul ve yari mamul stoklari 34.257.628 30.125.435
Hammaddeler ve yardimci malzemeler 27.848.258 25.377.546
Diger stoklar 1.220 68.151
Toplam 62.107.106 55.571.132

30 Eylul 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle stoklar Uzerinde herhangi bir rehin ipotek

bulunmamaktadir.

Grup 31 Aralik 2016 mali tablolarinda ilk madde ve malzeme stoklarini ilk giren ilk ¢ikar maliyet yontemi
ile degerlerken, 1 Ocak 2017 tarihinde sona eren mali tablolarinda yuriyen agirlikli ortalama maliyet

yontemi ile degerlemistir.
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7. Pesin 6denmis giderler

a) Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Stoklar igin verilen avanslar 855.012 1.213.526
Pesin 6denen sigorta, abonelik ve diger giderler 919.727 1.784.730
Toplam 1.774.739 2.998.256
b) Uzun vadeli pesin 6denmis giderler

30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Sabit kiymet avanslari 10.039.321 453.541
Diger uzun vadeli pesin 6denmisg giderler 31.349 26.098
Toplam 10.070.670 479.639
8. Diger dénen varliklar

30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
iade alinacak KDV 6.422.653 13.699.281
Devreden KDV 3.948.982 11.805.493
Diger 18.514 9.776
Toplam 10.390.149 25.514.550
9. Maddi ve maddi olmayan duran varliklar

30 Eylul 2017 tarihinde sona eren dokuz aylik ara hesap dénemi icinde alinan maddi ve maddi olmayan
duran varliklarin tutari sirayla 23.870.360 TL ve 122.917 TL'dir (30 Eylul 2016 — sirayla 16.831.757 TL

ve 206.115 TL).

30 Eylul 2017 tarihinde sona eren dokuz aylik hesap donemi icin maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin cari ddnem amortisman ve itfa paylari sirayla 8.391.664 TL ve 276.915 TL'dir (30 Eylil 2016

— sirayla 7.805.010 TL ve 238.929 TL'dir).

30 Eylul 2017 tarihleri itibariyle maddi ve maddi olmayan duran varliklar tzerinde rehin ve ipotek

bulunmamaktadir (31 Aralik 2016 - bulunmamaktadir).
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10. lligkili taraf agiklamalari
a) lligkili taraflara borglar
30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Polibak Plastik Film San. A.$. (**) 16.442.438 16.037.024
Bareks Plastik Film Ekstruzyon San. ve Tic. A.$. (**) 14.383.979 13.095.938
Enternasyonel Gravlr Tekn. San. ve Tic. A.S. (**) 3.311.055 3.029.820
Bakis Yap! Insaat San. Tic. A.S. (™) 580.234 1.285.404
Bak-net lletisim ve Bilgi Urlinleri Paz. San. Tic. A.S. (**) 364.133 184.453
Bakioglu Holding A.$. (*) 349.713 528.636
Baksas Sigortacilik A.S. (**) 182.620 1.121.627
Diger 142.376 90.844
Eksi: iliskili taraflara borg reeskontu (-) (57.535) (55.398)
Toplam (Not 5) 35.699.013 35.318.348
b) iliskili taraflardan alacaklar
30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Polibak Plastic America (**) 1.331.129 1.758.326
Toplam (Not 5) 1.331.129 1.758.326
c) lligkili taraflardan yapilan alim iglemleri
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 2017 30 Eylil 2016
Mal, varik ve  Vade ve kur  Mal, varlik ve  Vade ve kur
hizmet farklan hizmet farklar
Polibak Plastik Film San. A.S. (**) 34.003.082 3.913.335 37.914.238 2.058.206
Bareks Plastik Film Ekstruzyon San.

ve Tic. A.S. (**) 26.023.295 621.348 23.515.426 1.231.952
Enternasyonel Gravir Tek. San. ve Tic. A.S. (**) 8.770.004 20.849 9.839.947 105.023
Bakioglu Holding A.S. (*) 3.357.094 7.646 4.412.447 4.251
Bak-net Iletisim ve Bilgi Uriinleri Paz.

San. Tic. A.S. (**) 2.379.134 2.038 1.762.099 2.023
Bakis Yapi ingaat San. Tic. A.S. (**) 1.777.743 919 2.718.896 4.400
Onsa Ozel Giivenlik Hizmetleri Ltd.Sti. (**) 975.297 - 868.986 -
Baksas Sigortacilik A.S. (**) 568.988 7.740 466.942 13.703
Ege Vizyon Gorsel Isitsel Medya A.S. (**) - - 84.945 -
Ege Orman Vakfi (**) 37.756 - 13.877 -
Egeorman Zeytin Ve Zeytinyaglari San Ve Tic.

AS. (*) 48.348 - 13.445 -

77.940.741 4.573.875 81.611.248 3.419.558

(*)  Anaortak

(**)  Ana ortakhk tarafindan kontrol edilen iligkili taraf sirket

(21)



Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagl Ortakliklar

1 Ocak - 30 Eyliil 2017 ara hesap dénemine ait
o6zet konsolide finansal tablolara iligkin se¢ilmis agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

10. lligkili taraf agiklamalan (devami)
d) iliskili taraflara yapilan satis islemleri
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 2017 30 Eylll 2016
Mal, varik Vade ve kur Mal, varlik ve  Vade ve kur
ve hizmet farklan hizmet farklari
Polibak Plastic America (**) 3.283.025 62.786 2.535.288 71.092
Polibak Plastik Film San. A.S. (**) 1.670.088 137.545 1.631.234 997.119
Bareks Plastik Film Ekstruzyon San. ve Tic. A.S. (**) 935.950 450.334 1.435.040 965.029
Enternasyonel Gravir Tekn. San. ve Tic. A.S. (**) 81.791 - 83.705 36.674
Bakis Yapi Insaat San. Tic. A.S. 33.697 1.548 - -
Bakioglu Holding A.S. 28.093 - - -
Baksas Sigortacilik A.S. (**) 7.081 - 4.315 -
Bak-net iletigsim ve Bilgi Uriinleri Paz. San. Tic. A.S.
(** _ 2.727 568 8.679 1.235
Ege Vizyon Gorsel Isitsel Medya A.S. (**) - -
6.042.452 652.781 5.698.261 2.071.149

(*)  Anaortak
(**)  Ana ortaklik tarafindan kontrol edilen iligkili taraf sirket

e) Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

Ust diizey yoneticiler, Genel Midiir ve departman mudirlerinden olusmaktadir. Ust diizey yoneticilere
saglanan faydalarin tutann maas ve benzeri faydalar ile kidem ve izin karsihigi rakamlarindan
olusmaktadir.

Grup’un 2017 yilinda Ust duzey yoneticilerine sagladigi faydalar toplami 3.318.178 TL'dir. (30 Eylul 2016
—2.163.702)

11. Galisanlara saglanan faydalara iligkin borglar

30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Personel SGK borglar 1.153.375 629.792
Caliganlara iligkin vergiler 414.553 352.607
Odenecek personel (cretleri 13.731 16.009
Toplam 1.581.659 998.408
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12.  Ertelenmis gelirler

a) Kisa vadeli ertelenmis gelirler

30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Kisa vadeli ertelenmis gelirler 735.145 66.677
Alinan siparis avanslari 835.675 2.062.237
Toplam 1.570.820 2.128.914
b) Uzun vadeli ertelenmis gelirler

30 Eylal 2017 31 Aralik 2016
Uzun vadeli ertelenmis gelirler 1.461.125 -
Toplam 1.461.125 -
13.  Uzun vadeli karsiliklar

30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Kidem tazminati karsiligi 5.323.166 4.814.253
Uzun vadeli kullaniimamis izin karsihgi 1.162.044 1.201.674
Toplam 6.485.210 6.015.927

Kidem tazminat karsiligi

Turkiye'de mevcut kanunlar gercevesinde Sirketlerin, ¢alismalari emeklilik nedeniyle sona eren veya
istifaya da herhangi bir gecerli nedene bagli olmaksizin isine son verilen personele toplu bir 6deme
yapmasi zorunludur. Kidem tazminati yUkimlaligd zorunlu olmamasindan 6turli, fonlamaya tabi
degildir.

30 Eylul 2017 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, her hizmet yili igin bir aylik maas tUzerinden tam
4.732,48 TL (31 Aralhk 2016 - tam 4.297,21 TL) tavanina tabidir. Kullanilan baslica aktleryal
varsayimlar:

30 Eyliil 2017 30 Eylil 2016
Net iskonto orani (%) 4,72 4,72
Emeklilik olasiligi (%) 96,10 96,59
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13. Uzun vadeli karsiliklar (devami)

Kidem tazminati yakimlalUklerinin agilis ve kapanis bakiyelerinin mutabakati:

2017 2016
1 Ocak 4.814.251 4.195.016
Faiz maliyeti 585.549 523.078
Aktueryal (kazang) / kayip (*) (110.748) 418.708
Hizmet maliyeti 513.623 452.357
Dénem igerisinde 6denen (479.509) (833.929)
30 Eyliil 5.323.166 4.755.230

* 30 Eylal 2017 tarihi itibariyle sona eren dokuz aylik dénemde olusan 110.748 TL tutarindaki
aktieryal kazang, diger kapsamli gelir olarak muhasebelestirilmistir (30 Eylal 2016 — 418.708 TL
aktleryal kayip).

14. Diger kisa vadeli ylikiimliilukler

30 Eylil 2017 31 Aralik 2016
Odenecek vergi ve fonlar 305.944 317.982
Diger 6denecek borglar 34.721 9.970
Toplam 340.665 327.952

15. Vergiler

30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016

Kurumlar vergisi karsiligi 6.451.077 3.666.401
Eksi: Pesin 6denen kurumlar vergisi (4.112.281) (2.143.711)
Doénem kan vergi yukumlilugii / (alacagr) 2.338.796 1.522.690

Turkiye'de, kurumlar vergisi orani 2017 yili i¢cin %20’dir (31 Aralik 2016 - %20). Bu oran, kurumlarin
ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi
yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclarn istisnasi gibi) ve indirimlerin (yatirim indirimi gibi)
indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadi§i takdirde baska bir vergi
ddenmemektedir.
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15. Vergiler (devami)

Cari dénem vergi giderinin mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eyliil 2017 30 Eylil 2016

Vergi 6ncesi kar 25.230.306 8.937.893
Vergi 6ncesi kar tzerinden hesaplanan vergi gideri (5.046.061) (1.787.579)
Indirilecek gelirlerin vergi etkisi 53.554 80.667
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin vergi etkisi (705.301) (600.481)
Diger 39.212 304.574
Toplam vergi gideri (5.658.596) (2.002.819)

Ertelenen veraqi

Grup, ertelenen vergi varlik ve yuktumlUlUklerini, varlik ve yikamluliklerin bilangodaki kayith degerleri ile
vergi degerleri arasinda olusan gecici farklar Gzerinden bilango tarihi itibariyle yasalagsmis vergi
oranlarini kullanarak hesaplamaktadir. ileriki dénemlerde gerceklesecek gegcici farklar (zerinden
yukUmlalik metoduna gére hesaplanan ertelenen vergi varliklari ve yukimlalUkleri igin uygulanan oran

%20’dir (31 Aralik 2016 - %20).

30 Eylil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle birikmis gegcici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yukdmlaliklerinin yarurlikteki vergi oranlar kullanilarak hazirlanan dékimu asagidaki gibidir:

Vergilendirilebilir

Ertelenmis vergi

gegici farklar varhigi/ (yukumlaligii)

30 Eyliil 31 Aralik 30 Eyliil 31 Aralik

2017 2016 2017 2016

Maddi ve maddi olmayan duran varlik farklari 39.010.389 40.084.528 (6.753.506) (7.049.068)
Maddi duran varlik yeniden degerleme artis fonu 12.436.192 12.436.193 (621.810) (621.810)
Teslimati yapilmamig satislar ve maliyetleri, net (2.936.969) (2.985.488) 587.394 597.098
Kidem tazminati karsihgi (5.323.165)  (4.814.253) 1.064.633 962.852
Kullaniimamis izin karsiliklari (1.162.044) (1.201.674) 232.409 240.335
Tirev finansal araglara iligkin dlizeltmeler (4.642.182) (3.306.569) 928.436 661.314
Diger (5.163.244)  (2.886.928) 960.064 569.446
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri — net (3.602.380) (4.639.833)

16. Ozkaynaklar

Grup’un 30 Eylul 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerindeki hissedarlari ve sermaye icindeki paylari tarihi

degerlerle asagidaki gibidir:

30 Eylul 2017 31 Aralik 2016

Pay orani Pay Pay orani Pay

Hissedar (%) tutar (TL) (%) Tutari (TL)
Bakioglu Holding A.S. %48,87 17.592.000 %48,87 17.592.000
Halka agik %48,59 17.492.711 %48,59 17.492.711
Diger %2,54 915.289 %2,54 915.289
Odenmis sermaye 36.000.000 %100 36.000.000
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16. Ozkaynaklar (devami)

Grup’un sermayesi 36.000.000 TL olup isbu sermaye her biri 1,00 kurus nominal degerde 3.600.000.000
adet paya bolinmustir. Sermayeyi temsil eden pay senetleri (A), (B) ve (C) olmak Uzere lg¢ gruba
ayriimaktadir. Grup paylarindan 10.000.000 adedi (A) grubu nama yazili, 29.000.000 adedi (B) grubu
hamiline yazih ve 3.561.000.000 adedi (C) grubu hamiline yazili paylardan olusmaktadir. (C) grubu
hamiline yazili pay senetleri Borsa’'da islem gérmektedir.

(A) grubu pay sahiplerine; yonetim kurulunun ¢ogunlugunu se¢me imtiyazi taninmis olup, (B) grubu pay
sahiplerine ise, (A) grubu pay sahiplerinin segmis oldugu yénetim kurulu Gyeleri diginda kalan yonetim
kurulu Gyelerini segme imtiyazi verilmistir.

Tark Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye
ayriir. Tark Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Grup’'un &6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Turk Ticaret Kanunu’'na gore, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50’sini gegmedigi sirece sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun disinda
herhangi bir sekilde kullanilmasi mimkun degildir.

Yukarida bahsi gegen tutarlarin Turkiye Finansal Raporlama Standartlari uyarinca “Kardan Ayrilan
Kisitlanmig Yedekler” igerisinde siniflandiriimasi gerekmektedir. Grup’un 30 Eylil 2017 tarihi itibariyle
kardan ayrilan kisittanmis yedeklerinin tutari 4.303.364 TL'dir (31 Aralik 2016 — 3.783.894 TL).

Halka acik Sirketler, kar payr dagitimlarini SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yirurlige giren |1-
19.1 no’lu Kar Payi Tebligi'ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarini genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari ¢cergevesinde ve ilgili
mevzuat hukimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu tebli§ kapsaminda, asgari
bir dagitim orani tespit edilmemistir. Grupler esas s6zlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda
belirlenen sekilde kar payr &derler. Ayrica, kar paylan esit veya farkli tutarli taksitler halinde
Odenebilecektir ve ara dénem finansal tablolarda yer alan kar Uzerinden nakden kar payl avansi
dagitabilecektir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas s6zlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri i¢cin belirlenen kar payr ayriimadik¢a; baska yedek akce ayrimasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, ydnetim kurulu Gyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi
digindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri icin belirlenen kar
pay! nakden édenmedikce bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Sirket'in 28 Temmuz 2017 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda alinan karar uyarinca,
2016 yili karindan karsilanmak Uzere brut 5.000.000 TL nakit kar payr 6demesi yapilmasina, Sirket
Esas Soézlesmesin 27.maddesi geredince genel kanuni yedek akce ve otaklara birinci kar payi
disUldikten sonra kalan karin % 5' i olan 233.705 TL'nin Bagimsiz Y6netim Kurulu Uyeleri harig diger
Yoénetim Kurulu Uyelerine, kendi aralarinda dagitiimak (izere verilmesine, ddemelerin 2 esit taksitte 12
Mayis 2017 ve 31 Agustos 2017 tarihlerinde yapilmasina karar vermistir.

Bu karar dogrultusunda 30 Eylul 2017 tarihi itibari 5.000.000 TL tutarinda temettu ve 233.705 TL
Yoénetim Kururulu Istihkaki 6demesi yapilmistir.
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16. Ozkaynaklar (devami)

Diger 6zkaynak kalemleri

30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016

Nakit akis riskinden korunma amagl araglarda gergege uygun deger degisimi (4.077.679) (2.742.063)
Nakit akis riskinden korunma amagl araglarin ertelenmis vergi etkisi 815.536 548.413
Ara toplam (3.262.143) (2.193.650)
Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6lgim kayiplari (1.789.238) (1.899.984)
Tanimlanmis fayda planlari yeniden olgiim vergi etkisi 357.848 379.997
Ara toplam (1.431.390) (1.519.987)
Maddi duran varlik yeniden degerleme artis fonu 12.436.193 12.436.193
Maddi duran varlik yeniden dederleme artisi vergi etkisi (621.810) (621.810)
Ara toplam 11.814.383 11.814.383
Geri alinan paylar(*) (1.108.139) (1.108.139)
Yabanci para ¢evrim farklari 36.270 18.229
Toplam 6.048.981 7.010.836

*) Grup 28.07.2016 tarihli Yonetim Kurulu Toplantisinda alinan karar dogrultusunda 01.08.2016 —

31.12.2016 tarihleri arasinda sermayenin %1,22'sine isabet eden 437.424 adet kendi payinin,
toplam 1.108.139 TL alis bedeli 6deyerek geri alim islemini gergeklestirmistir.
Grup 1.108.139 TL degerinde kendi satin aldigi hisseleri, Vergi Mevzuatina, TMS 32 Finansal
Araclar: Sunum Standardi’'na ve 6102 Turk Ticaret Kanunu’nun 520.maddesine uygun olarak,
finansal durum tablosunun “Ozkaynaklar’ béliminde Geri Alinmis Paylar satirinda gdstermistir
ve iktisap deg@erini karsilayan tutarda yedek akce ayirmistir.

Maddi duran varlik yeniden dederleme fonu, arsalarin piyasa rayicinden gdsterilmesi nedeniyle olusmus
farktir. Piyasa rayi¢ bedel ¢calismasi Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkili bagimsiz bir degerleme
kurulusu olan Guneybati Gayrimenkul Degderleme ve Danismanlhk A.S. tarafindan 14 Ocak 2014
tarihinde yapilmistir. Grup, arsalarin rayi¢ degerleri Gizerinde herhangi bir degisim olup olmadigini belirli
periyotlarda gézden gegirmektedir.

30 Eylul 2017 tarihi itibariyle maddi duran varliklar hesap grubunda yer alan ve rayi¢ degerlerinden
tasinan arsalarin maliyet deg@erleri 6.828.601 TL (31 Aralik 2016 - 6.828.601 TL)dir.

17. Hisse basina kazang

Kar veya zarar tablosunda beyan edilen hisse basina kazang, net dénem karinin ilgili donem iginde
mevcut hisselerin adirlikli ortalama adedine boélinmesi ile tespit edilir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis kazanglardan paylari oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz
Hisseler’) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci
cikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse bagina kazan¢ hesaplamasinda kullanilan agirlikh hisse
adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde
edilir.

Hisse basina esas kazang, hissedarlara ait net kazancin ¢ikarilmis adi hisselerin s6z konusu dénemdeki
agirlikli ortalama adedine boélinmesi ile hesaplanir.
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17. Hisse basina kazang (devami)

Hisse bagina kazang¢

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylul 2017 30 Eylal 2017 30 Eylul 2016 30 Eylil 2016
Net donem kari A 19.571.710 6.663.339 6.935.074 2.471.007

Cikarilmig adi hisselerin

agirlikh ortalama adedi B 3.600.000.000 3.600.000.000 3.600.000.000 3.600.000.000
Hisse basina kazang A/B 0,0054 0,0019 0,0019 0,0007
18. Esas faaliyetlerden diger gelirler/giderler
a) Esas faaliyetlerden diger gelirler
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak — 1 Temmuz —
30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017 30 Eylll 2016 30 Eylil 2016
Esas faaliyet gelirleri:
Kur farki geliri 18.870.403 4.092.760 6.600.976 3.301.240
Hurda ve palet satis geliri 221.318 - 285.798 50.391
Diger 951.414 411.941 704.368 -
Toplam 20.043.135 4.504.701 7.591.142 3.351.631
b) Esas faaliyetlerden diger giderler
1 Ocak — 1 Temmuz - 1 Ocak — 1 Temmuz —
30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017 30 Eylal 2016 30 Eylil 2016
Esas faaliyet giderleri:
Kur farki gideri 17.214.167 3.366.097 6.700.326 2.507.565
Diger 1.016.118 107.014 708.341 113.849
Toplam 18.230.285 3.473.111 7.408.667 2.621.414
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19. Finansman gelirleri / giderleri

1 Ocak - 1 Temmuz- 1 Ocak — 1 Temmuz —
30 Eylil 2017 30 Eyliil 2017 30 Eylil 2016 30 Eylil 2016

Finansal gelirler:

Kur farki geliri 6.441.833 191.447 3.720.038 1.174.595
Faiz geliri 124.065 18.575 482.819 148.079
Toplam 6.565.898 210.022 4.202.857 1.322.674

Finansal giderler:

Kur farki gideri 9.982.670 2.012.913 4.637.216 2.780.377
Faiz gideri 2.290.709 774.730 4.448.394 1.479.898
Kefalet giderleri 730.949 249.757 584.574 230.961
Banka komisyonlari ve masraflar 223.160 55.879 168.416 116.260
Toplam 13.227.488 3.093.279 9.838.600 4.607.496

20. Karsiliklar, sarta bagh varlik ve yiikiimliliikler

30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
a) Alinan teminatlar:
Kefalet 108.739.835 106.779.756
Ticari alacaklarin korunmasi (**) (Not 5) 72.346.997 78.525.964
Alinan teminat ¢ek ve senetleri (*) 3.690.981 2.587.235
Toplam 184.777.813 187.892.955

*) 30 Eyldl 2017 tarihi itibariyle, Grup’un almis oldugu teminat ¢ek ve senetleri 3.690.981 TL'’si (31 Aralik 2016
— 2.587.235 TL) ticari iliskide bulundugu tedarikgilerinden almis oldugu teminat mektuplarindan
olusmaktadir.

(**) 30 Eylul 2017 tarihi itibariyle, Grup’un ticari alacaklarinin tahsilat riskine karsi almig oldugu Coface,
Eximbank sigortasi ve akreditiflerden olugsmaktadir.

(29)



Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagl Ortakliklar
1 Ocak - 30 Eyliil 2017 ara hesap dénemine ait

o6zet konsolide finansal tablolara iligkin se¢ilmis agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

20. Karsiliklar, sarta bagh varlik ve yiikiimliiliikler (devami)

Grup’un almis oldugu teminatlarin orijinal para detayr 30 Eylil 2017 ve 31 Aralik 2016 itibariyle asagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Orijinal TL Orijinal TL
para birimi karsihgi para birimi karsiligi
Ticari alacaklarin korunmasi
Avro 12.973.951 54.391.991 13.950.427 51.754.687
GBP 47.806 226.971 88.220 381.014
ABD Dolari 1.531.441 5.439.831 3.192.994 11.236.786
TL 12.288.204 12.288.204 15.153.477 15.153.477
Kefalet
Avro 18.048.422 75.666.204 17.367.259 64.430.794
TL 33.073.631 33.073.631 42.348.962 42.348.962
Alinan teminat ¢ek ve senetleri
TL 1.463.750 1.463.750 1.754.620 1.754.620
Avro 455.000 1.907.542 78.560 291.450
ABD Dolari 90.000 319.689 153.775 541.165
184.777.813 187.892.955

b) Verilen teminatlar

Grup’un vermis oldugu teminatlarin orijinal para detayi 30 Eylul 2017 ve 31 Aralik 2016 itibariyle asagidaki
gibidir:

30 Eylul 2017 31 Aralik 2016
Orijinal Orijinal TL
para birimi TL karsihigi para birimi karsilig

Teminat mektuplari (*)
Avro 13.919.000 58.354.016 10.842.000 40.222.736
TL 1.784.000 1.784.000 3.414.770 3.414.770

Teminat senetleri (**)

TL 1.100.000 1.100.000 608.958 608.958
61.238.016 44.246.464

*) Teminat mektuplarinin énemli bir bélimi Eximbank’a ve izmir Gimriik Mistesarlig'na verilen
teminatlardan olugsmaktadir.

(**) Teminat senetlerinin 6nemli bir bolimG Organize Sanayi Mudirligi'ne verilen teminat
senetlerinden olugmaktadir.
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20. Karsiliklar, sarta bagh varlik ve yiikiimliliikler (devami)

30 Eylil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle Grup’un verdigi teminat, rehin veya ipotekler TL

cinsinden olup detayl asagidaki gibidir:

Grup tarafindan verilen TRI’ler 30 Eylial 2017

31 Aralik 2016

A.Kendi Tlzel Kisiligi Adina Vermis Oldugu

TRi'lerin Toplam Tutar 61.238.016

B.Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen
Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRIi'lerin Toplam Tutar!

C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yurutiimesi Amaciyla

Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutar

D.Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutari

i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam Tutar

ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Grupler Lehine Vermis
Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin
Toplam Tutan

44.246.464

Toplam 61.238.016

44.246.464

Grup'un vermis oldugu diger TRI'lerin Grup’un 6zkaynaklarina orani %0
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21. Finansal araglar ve finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Grup faaliyetlerinden dolayi gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler, piyasa riski, kur riski,
makul deg@er faiz orani riski, fiyat riski ve nakit akim faiz orani riski, kredi riski ve likidite riskidir. Grup’un
genel risk yénetimi programi, finansal piyasalarin degiskenligine ve muhtemel olumsuz etkilerinin
Grup’un finansal performansi izerindeki etkilerini asgari seviyeye indirmeye yogunlasmaktadir.

Risk yonetimi, Grup Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar cergcevesinde uygulanmaktadir.

Sermaye risk yonetimi

Grup, sermaye yénetiminde, bir yandan faaliyetlerinin surekliligini saglamaya galisirken diger yandan da
bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliliga gegmeyi hedeflemektedir.

Grup ydnetimi sermaye yapisini dizenli olarak inceler. Bu incelemeler sirasinda kurul, sermaye maliyeti
ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskleri degerlendirir. Grup, kurulun yaptigi 6nerilere
dayanarak sermaye yapisini yeni borg edinilmesi veya mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu
kadar yeni hisse ihraci ve sermaye avansi alimi yollariyla dengede tutmayi amaglamaktadir.

Grup yonetimi sermaye risk ydnetimini net borg/6zkaynaklar oranini takip ederek gergeklestirmektedir.
Bu oran net borcun toplam sermayeye boélinmesiyle bulunur. Net borg¢, nakit ve nakit benzeri degerlerin
toplam borg tutarindan (bilangoda gosterildigi gibi finansal borglar ve yikumlilikleri, finansal kiralama
ve ticari borglari igerir) distlmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, bilangoda gésterildigi gibi 6z sermaye
ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

Finansal risk faktorleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz
orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grup’un risk yénetimi programi
genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal performansi Uzerindeki potansiyel olumsuz
etkilerinin minimize edilmesi Gzerine odaklanmaktadir.

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda muhasebe ve finansman
mudurlikleri tarafindan yuratilmektedir. Risk politikalarina iliskin olarak ise Grup’un muhasebe ve
finansman mudurlukleri tarafindan finansal risk tanimlanir, degerlendirilir ve Grup’un operasyon uniteleri
ile birlikte galismak suretiyle riskin azaltiilmasina yonelik araglar kullanilir.

Kredi riski yonetimi

Finansal araclari elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktadir. Grup ydnetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan kargi taraf i¢in ortalama riski kisitlayarak
ve gerektigi takdirde teminat alarak kargilamaktadir. Grup’un tahsilat riski, esas olarak ticari
alacaklarindan dogmaktadir. Grup, bayilerinden dogabilecek bu riski, bayiler igin belirlenen kredi
limitlerini alinan teminatlara gore belirleyerek yénetmektedir. Kredi limitlerinin kullanimi Grup tarafindan
surekli olarak izlenmekte ve musterinin finansal pozisyonu, ge¢cmis tecrubeler ve diger faktorler goz
Onune alinarak musterinin kredi kalitesi surekli degerlendiriimektedir. Ticari alacaklar, Grup politikalari
ve prosedurleri dikkate alinarak degerlendiriimekte ve bu dogrultuda slipheli alacak karsihgi ayrildiktan
sonra bilangoda net olarak gosteriimektedir (Not 4).
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21. Finansal araglar ve finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

30 Eyliil 2017:
Alacaklar
Ticari alacaklar (1) Diger alacaklar
iligkili Diger lligkili Diger  Bankalardaki
taraflar taraflar  taraflar taraflar mevduat Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (2) 1.331.129 90.635.534 - 16.524 14.533.890 106.517.077
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - 72.346.997 - - - 72.346.997
A. Vadesi gegmemis yada deger dusukluglne ugramamis finansal varliklarin net
defter degeri (3) 1.331.129 87.325.182 - - 14.533.890 103.190.201
B. Kosullarin yeniden gérisilmuis bulunan, aksi takdirde vadesi gegcmis veya
degder disikligine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger dusikligine ugramamis varliklarin net defter
degeri - 3.310.352 - 16.524 - 3.326.876
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi 3.310.352 - - - 3.310.352
D. Deger disukligine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (brit defter degeri) - 877.848 - - - 877.848
- Deger dusuklugu (-) - (877.848) - - - (877.848)

- Net deg@erin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

- Vadesi gegmemis (brut defter degeri)

- Deger dusiklugu (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
E. Bilanco digi kredi riski iceren unsurlar

(2) Grup'un ticari alacaklari tifdruk baski, flekso baski ve baskisiz ambalaj malzemesi satislarindan dogmaktadir.
(2) ligili tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi guvenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
3) Grup yénetimi gecmis deneyimini g6z dniinde bulundurarak ilgili tutarlarin tahsilatinda herhangi bir sorun ile kargsilasmayacagini 6ngérmektedir.
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1 Ocak - 30 Eyliil 2017 ara hesap donemine ait

o6zet konsolide finansal tablolara iligkin se¢ilmis agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

21. Finansal araglar ve finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2016:

Alacaklar
Ticari alacaklar (1) Diger alacaklar
lligkili Diger lligkili Diger Bankalardaki
taraflar taraflar taraflar taraflar mevduat Toplam

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (2) 1.758.326 79.018.688 - 131.255 14.544.651 95.452.920
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - 78.525.964 - - - 78.525.964
A. Vadesi gegmemis yada deger dusukligine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri (3) 1.758.326 76.255.311 - - 14.544.651 92.558.288
B. Kosullarin yeniden gérugtlmis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger disukligine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger dusukligine ugramamis varliklarin
net defter degeri - 2.763.377 - 131.255 - 2.894.632

- Teminat, vs ile guvence altina alinmig kismi - 2.763.377 - - - 2.763.377
D. Deger disukligine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -

- Vadesi gegmis (brit defter degeri) - - - - - -

- Deger dusuklugu (-) - - - - - -

- Net deg@erin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - 773.188 - - - 773.188

- Deger dusiklugu (-) - (773.188) - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - -
E. Bilango digI kredi riski iceren unsurlar - - - - -

(2) Grup’un ticari alacaklari tifdruk baski, flekso baski ve baskisiz ambalaj malzemesi satiglarindan dogmaktadir.

2 ilgili tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi giivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamigtir.
3) Grup yonetimi gegmis deneyimini g6z oniinde bulundurarak ilgili tutarlarin tahsilatinda herhangi bir sorun ile karsilagmayacagini 6ngérmektedir.
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o6zet konsolide finansal tablolara iligkin se¢ilmis agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

21. Finansal araglar ve finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kur riski yonetimi

Grup, yurt ici ve yurt disindaki Grupler ile yabanci paraya dayal ticari faaliyetlerde bulunmasi
sebebiyle kur riskine maruz kalmaktadir. Kur riski ileride olusacak ticari igslemler, kayda alinan yabanci
para aktif ve pasifler sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir. Grup s6z konusu kur riskini déviz pozisyonunu
dizenli analiz ederek takip etmekte ve sinirlandirmaktadir.

30 Eylul 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle, Grup’un yabanci
yukdmlaliklerinin tutarlari ile TL karsilik tutarlari asagidaki gibidir:

para varliklarinin ve

30 Eylul 2017 Yabanci para pozisyonu tablosu
TL ABD

karsihgi Dolar Avro GBP
1. Ticari Alacaklar 86.263.884 3.113.355 16.425.485  1.335.931
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,
Banka hesaplari dahil) 11.832.781 189.887 2.644.284 15.246
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
3. Diger 581.525 30.720 108.814 3.415
4. Dénen Varlklar (1+2+3) 98.678.190 3.333.962 19.178.583  1.354.592
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
7. Diger 4.983.689 151.327 1.060.529 -
8. Duran Varliklar (5+6+7) 4.983.689 151.327 1.060.529 -
9. Toplam Varliklar (4+8) 103.661.879  3.485.289 20.239.112  1.354.592
10. Ticari Borglar 55.763.486 4.574.930 9.406.611 16.134
11. Finansal Yiikiimliiliikler 47.007.882 - 11.212.642 -
12a. Parasal Olan Diger Yukiimlilikler - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler 637.011 47.353 108.581 2.863
13. Kisa Vadeli Yiikiimlulukler (10+11+12) 103.408.379  4.622.283  20.727.834 18.997
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yukiimlilukler 25.992.880 - 6.200.000 -
16a. Parasal Olan Diger Yukiimlilikler - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikumliiliikler (14+15+16) 25.992.880 - 6.200.000 -
18. Toplam Yiikiimliiltikler (13+17) 129.401.259 4.622.283 26.927.834 18.997
19. Bilango Digi Turev Araglarin Net Varlk/

(Yukumliliuk ) Pozisyonu (19a-19b) (42.780.998) - (10.204.417) -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlk Tutari - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yikiimliiliik Tutan 42.780.998 - 10.204.417 -
20. Net Yabanci Para Varhk/ (Yukimliiliik)

Pozisyonu (9-18+19) (68.520.378) (1.136.994) (16.893.139)  1.335.595
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik/

(Yukumlilik) Pozisyonu (=1+2a+3+5+6a-10-11-

12a-14-15-16a) (30.086.058) (1.240.968) (7.640.670)  1.338.458
22. Doviz Hedge'i igin Kullanilan Finansal

Araglarin Toplam Gergege Uygun Degeri (4.642.184) - (1.107.286) -
23. ihracat 193.519.684  7.650.463 36.752.527  2.582.918
24, ithalat 41.591.081 2.751.498 7.587.506 1.606
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21. Finansal araglar ve finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2016

Yabanci para pozisyonu tablosu

TL ABD
karsihgi Dolari Avro GBP

1. Ticari Alacaklar 67.445.378 2.619.772 14.081.266  1.385.952
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, 12.187.599 774.301 2.332.193 187.657
Banka hesaplari dahil) - - - -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger 587.669 53.319 103.852 3.415
Dénen Varliklar (1+2+3) 80.220.646 3.447.392 16.517.311  1.577.024
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
7. Diger 520.144 137.750 9.535 -
8. Duran Varliklar (5+6+7) 520.144 137.750 9.535 -
9. Toplam Varliklar (4+8) 80.740.790 3.585.142 16.526.846  1.577.024
10. Ticari Borglar 54.275.241 4.275.736 10.555.868 15.480
11. Finansal YUkumliltkler 32.749.420 - 8.827.575 -
12a. Parasal Olan Diger Yukumlaltkler - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yukumlultkler 769.908 92.305 117.144 2.425
13. Kisa Vadeli Yakumlilikler (10+11+12) 87.794.569 4.368.041 19.500.587 17.905
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yukumlaltkler 25.227.320 - 6.800.000 -
16a. Parasal Olan Diger Yukumlultkler - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yukumlulikler - - - -
17. Uzun Vadeli Yikimlultkler (14+15+16) 25.227.320 - 6.800.000 -
18. Toplam YukUmlultkler (13+17) 113.021.889 4.368.041 26.300.587 17.905
19. Bilango Digi Turev Araclarin Net Varlik/ - - - -

(Yikimlulik ) Pozisyonu (19a-19b) (44.287.710) - (11.937.710) -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yukumldlik Tutari 44.287.710 - 11.937.710 -
20. Net Yabanci Para Varlik/ (YukumlGlik)
Pozisyonu (9-18+19) (76.568.809) (782.899) (21.711.451) 1.559.119
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik/
(YUkUmluluk) Pozisyonu (=1+2a+3+5+6a-10-11-
12a-14-15-16a) (32.031.335) (828.344)  (9.666.132) 1.561.544
22. Déviz Hedge'i igin Kullanilan Finansal Araglarin
Toplam Gergege Uygun Degeri (3.306.566) - (891.282) -
23. ihracat 248.666.000 11.467.187 51.787.887  3.746.971
24. ithalat 75.898.528 4.091.700 16.576.744 221
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21. Finansal araglar ve finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

30 Eylul 2017 Do6viz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi
halinde:
1- ABD Dolari net varlik/ yakimlulagu (403.871) 403.871
2- ABD Dolari riskinden korunan kismi (-) - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (403.871) 403.871
Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
4- Avro net varlik/ yakimlalaga (7.082.281) 7.082.281
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro Net Etki (4+5) (7.082.281) 7.082.281
GBP’nin TL kargisinda %10 degerlenmesi halinde:
7- GBP net varhk/ yakumlaligui 634.114 (634.114)
8-GBP riskinden korunan kisim (-) - -
9- GBP Net Etki (7+8) 634.114 (634.114)
Toplam (3+6+9) (6.852.038) 6.852.038
31 Aralik 2016 Déviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi  kazanmasi  kaybetmesi
ABD Dolar’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi
halinde:
1- ABD Dolari net varlik/ yakimlulagua (275.518) 275518 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kismi (-) - - - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (275.518) 275518 - -
Avro’nun TL kargisinda %10 degerlenmesi halinde:
4- Avro net varlik/ yakamlalagu (8.054.731) 8.054.731 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) (8.054.731) 8.054.731 - -
GBP’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
7- GBP net varlik/ yakimlalagu 673.368 (673.368) - -
8-GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- GBP Net Etki (7+8) 673.368 (673.368) - -
Toplam (3+6+9) (7.656.881) 7.656.881 - -
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21. Finansal araglar ve finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varliklar

Dénem sonu kurlariyla ¢evrilen dévize dayal olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayith degerlerine
yaklastigi kabul edilmektedir. Nakit ve nakit benzerleri makul degerleri ile gdsteriimektedir. Ticari
alacaklarin rayi¢ bedellerinin, kisa vadeli olmalari sebebiyle makul degerlerinin defter degerlerine
yaklastiklari varsayillmaktadir.

Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglar, iliskili taraflara borglar ve diger parasal yukumliliklerin iskonto edilmis kayith degerleri
ile birlikte makul degerlerine yaklasik tutarlar Gzerinden gésterildigi tahmin edilmektedir. Uzun vadeli
degisken faizli banka kredilerinin faiz oranlari yil icinde glncellendiginden rayi¢c degerinin tasinan
degere yakin oldugu 6ngérulmektedir.

Gergege uygun deger ol¢iimleri hiyerarsi tablosu

Grup, finansal tablolarinda gercege uygun degerleri ile yansitilan finansal araclarini her finansal arag
sinifinin de@erleme girdilerinin kaynadina goére, U¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki sekilde
siniflandirmaktadir.

Seviye 1: Belirlenen finansal araglar icin aktif piyasada islem goéren (duzeltimemis) piyasa fiyati
kullanilan degerleme teknikleri

Seviye 2: Dolayli veya dolaysiz gézlemlenebilir girdi iceren diger degerleme teknikleri

Seviye 3: Gdzlemlenebilir piyasa girdilerini icermeyen degderleme teknikleri

22. Bilango tarihinden sonraki olaylar

Yoktur.
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